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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 42 (QUARTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE
UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO, DA INPASA AGROINDUSTRIAL S.A.

Pelo presente instrumento particular, de um lado

INPASA AGROINDUSTRIAL S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM?”), em fase operacional, com sede
na Cidade de Sinop, Estado do Mato Grosso, na Rodovia BR 163, Km 817, s/n°, Lote 77,
Bairro Jussara, Zona Rural, CEP 78.559-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n° 29.316.596/0001-15 ¢ na Junta
Comercial do Estado do Mato Grosso (“JUCEMAT”) sob o Numero de Identificacdo do
Registro de Empresas (“NIRE”) n° 51300015374 (“Emissora”), neste ato representada na
forma do seu estatuto social;

e, de outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino n°® 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°
22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario da presente emissdo e representante
dos titulares de Debéntures (“Debenturistas” e “Agente Fiducidrio”, respectivamente), neste
ato representada na forma do seu contrato social;

e ainda, na qualidade de fiadora,

JOL INVESTIMENTOS E PARTICIPAC()ES LTDA., sociedade limitada, com sede na
Cidade de Sinop, Estado do Mato Grosso, na Rodovia BR 163, Km 817, s/n°, Lote 77, Sala
01, Bairro Jussara, Zona Rural, CEP 78.559-899, inscrita no CNPJ sob o n°
48.043.920/0001-13 e na JUCEMAT sob o NIRE n 5120213061-6 (“Fiadora”), neste ato
representada na forma do seu contrato social.

Sendo a Emissora, o Agente Fiduciario e a Fiadora doravante denominados em conjunto
como “Partes” e individualmente, e indistintamente, como “Parte”.

As Partes vém, por meio desta e na melhor forma de direito, firmar o presente “Instrumento
Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis
em A¢ées, da Espécie Quirografiria, com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica,
para Distribui¢do Publica, Sob o Rito de Registro Automatico, da Inpasa Agroindustrial
S.A.” (“Escritura de Emissdo”), mediante as seguintes Clausulas e condigdes:
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1. AUTORIZACOES

1.1. Autorizacdo da Emissora. Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada com base nas
deliberagoes da Assembleia Geral Extraordinaria da Emissora, realizada em 19 de setembro
de 2025 (“AGE da Emissora”), na qual foram deliberadas e aprovadas, dentre outras
matérias, (i) as condi¢cdes da emissao das debéntures simples, ndo conversiveis em agoes,

da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoria, objeto desta Escritura de
Emissdo (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), conforme o disposto no artigo 59,
caput, da Lein® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades
por Acdes”), e na Lein® 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme em vigor (“Lei 12.431”);
(ii) as condi¢des da oferta publica de distribuicdo, sob o rito de registro automatico, das
Debéntures, nos termos da Lei n® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei
do Mercado de Capitais™), e da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme
em vigor (“Resolucdo CVM 160 e “Oferta”, respectivamente); (iii) a autorizagdo para a
administracao da Emissora: (a) celebrar todos os documentos e seus eventuais aditamentos,

incluindo, mas sem limitagdo, o Aditamento do Procedimento de Coleta de Intengdes de
Investimento (conforme definido abaixo), e praticar todos os atos necessarios a realiza¢ao
da Emissao e da Oferta; (b) contratar instituigdes financeiras para intermediar e coordenar
a Oferta, além de contratar os demais prestadores de servigos para Emissdo e a Oferta,
incluindo o Agente Fiduciario, o Agente de Liquidacdo (conforme definido abaixo), o
Escriturador (conforme definido abaixo) e o assessor legal, entre outros, podendo, para
tanto, negociar e assinar os respectivos contratos; e (iv) a ratificagdo de todos os atos ja
praticados relacionados as delibera¢des acima.

1.2.  Autorizagdo da Fiadora. Esta Escritura de Emissdo ¢ celebrada pela Fiadora com
base nas deliberagdes da Reunido de Sécios da Fiadora realizada em 19 de setembro de
2025 (“RS_da Fiadora” e, em conjunto com a AGE da Emissora, as “Aprovacdes
Societarias”), na qual foram deliberadas: (i) a outorga da Fianca (conforme definida abaixo);
e (ii) a autorizagdo a Diretoria da Fiadora para praticar todos os atos necessarios a efetivacao

das deliberacdes consubstanciadas na RS da Fiadora, incluindo, mas sem limitacdo, a
celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizagao da Emissao e da Oferta,
conforme aplicavel, bem como de seus eventuais aditamentos, incluindo, mas sem
limitagdo, o Aditamento do Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento.

2.  REQUISITOS

A Emissao e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

2.1.  Registro Automatico da Oferta na CVM e Registro da Oferta na ANBIMA
2.1.1. As Debéntures serdo objeto de distribui¢ao publica, estando a Oferta sujeita ao rito

automatico de registro de oferta publica de distribui¢do de valores mobilidrios, sem
necessidade de andlise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso X, e demais
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dispositivos aplicaveis da Resolugdo CVM 160 e do artigo 19 da Lei do Mercado de Capitais
e das demais disposicdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar
de oferta publica (i) de valor mobiliario representativo de divida; (ii) cujo emissor ndo ¢
registrado na CVM; e (iii) destinada exclusivamente a investidores que atendam as
caracteristicas de investidor profissional, assim definidos nos termos dos artigos 11 ¢ 13 da
Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores
Profissionais” ou “Investidores” e “Resolucdo CVM 307, respectivamente).

2.1.2. Nos termos do artigo 9°, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, e tendo em vista o
rito de registro e o publico-alvo adotado no ambito da Oferta, conforme Clausula 2.1.1
acima, (i) a Oferta ¢ dispensada da apresentag@o de prospecto e lamina para sua realizagao;
(i) a CVM nao realiza analise dos documentos da Oferta, nem de seus termos e condigdes;
e (iii) devem ser observadas as restricdes de negociagdo das Debéntures previstas na
Resolugdo CVM 160 e na Clausula 2.4.2 abaixo.

2.1.3. Em vista do disposto na Clausula 2.1.2 acima, os Investidores Profissionais, ao
subscreverem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi dispensada divulgacdo de um
prospecto e lamina para a realizagdo da Oferta; (ii) a CVM nao realizou andlise prévia dos
documentos da Oferta, nem de seus termos e condi¢des; (iii) existem restrigdes para a
revenda das Debéntures, nos termos da Resolugdo CVM 160; (iv) efetuaram sua propria
analise com relacdo a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade de pagamento da
Emissora; e (v) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporagdo por referéncia nos
documentos da Oferta de qualquer informacao divulgada ao publico pela Emissora.

2.1.4. A Oferta devera ser objeto de registro na ANBIMA — Associagdo Brasileira das
Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA™), nos termos do artigo 15 e
seguintes das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, expedidas pela ANBIMA, em
vigor desde 24 de marco de 2025 (“Regras e Procedimentos ANBIMA”) e do artigo 19 do
“Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturagdo, Coordenagdo e Distribui¢do de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢cdo de Valores
Mobiliarios”, expedido pela ANBIMA, em vigor desde 15 de julho de 2024 (“Cddigo de
Ofertas Publicas ANBIMA™), em até¢ 7 (sete) dias corridos contados da data da divulgagao
do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do artigo 76 da Resolugao
CVM 160 (“Anuncio de Encerramento”).

2.2. Arquivamento das Atas das Aprovacdes Societirias na JUCEMAT; Envio da
AGE da Emissora a CVM; e Disponibilizacio da AGE da Emissao na Pagina da
Emissora na Rede Mundial de Computadores (Interner)

2.2.1. A ata da AGE da Emissora sera (i) arquivada perante a JUCEMAT; (ii) enviada a
CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores (“Empresas.NET”), nos termos da regulamentagcdo aplicavel; e (iii)
disponibilizada na pagina da Emissora na rede mundial de computadores




Docusign Envelope ID: EEE11626-C90A-4A9B-B1ED-1334C6EOBDA3

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

(www.inpasa.com.br) (“Website da Emissora’), sendo certo que, em todo e qualquer caso e

sem prejuizo do disposto na Clausula 2.2.2 abaixo, o arquivamento na JUCEMAT, o envio
a CVM por meio do Empresas.NET e a disponibilizagdo no Website da Emissora de que
tratam os itens “(i)” a “(iii)” retro deverdo ocorrer previamente a Primeira Data de
Integralizacdo (conforme definida abaixo). A ata da RS da Fiadora, por sua vez, sera
arquivada perante a JUCEMAT.

2.2.2. A ata da AGE da Emissora devera ser enviada a CVM, por meio do Empresas.NET,
e disponibilizada no Website da Emissora dentro do prazo de 7 (sete) dias corridos contados
da data da respectiva realizacdo ou até a Primeira Data de Integralizacdo, o que ocorrer
primeiro. A Emissora enviard ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletronica (pdf) das atas das
Aprovagoes Societdrias devidamente arquivadas perante a JUCEMAT em até 5 (cinco) Dias
Uteis (conforme definido abaixo) apos a data de obtengio dos respectivos arquivamentos.

2.3. Envio da Escritura de Emissio e seus Eventuais Aditamentos a CVM;
Disponibilizacio da Escritura de Emissao e seus Eventuais Aditamentos na Pagina da
Emissora na Rede Mundial de Computadores (Internef); e Registro da Escritura de
Emissao e seus Eventuais Aditamentos no Cartoério de RTD

2.3.1. Esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo (i) enviados a CVM,
por meio do Empresas.NET, nos termos da regulamentagao aplicavel; e (ii) disponibilizados
no Website da Emissora. A Emissora devera enviar esta Escritura de Emissdo e seus
eventuais aditamentos 8 CVM, por meio do Empresas.NET, e disponibiliza-los no Website
da Emissora no prazo de 7 (sete) dias corridos contados da data da respectiva assinatura ou
até a Primeira Data de Integralizacdo, o que ocorrer primeiro, conforme aplicavel.

2.3.2. Em virtude da Fianga, esta Escritura de Emissdo deverd, no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contado de sua assinatura, ser protocolada para registro no competente Cartorio de
Registro de Titulos € Documentos da Cidade de Sinop, Estado do Mato Grosso (“Cartério
de RTD”); e seus eventuais aditamentos deverdo ser protocolados para registro no Cartorio
de RTD no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contatos da respectiva assinatura. A Emissora
compromete-se a (i) obter o registro desta Escritura de Emissao e seus eventuais aditamentos
no Cartorio de RTD em até 20 (vinte) dias contados da respectiva data de assinatura; e (ii)
enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via fisica original ou 1 (uma) via eletronica (formato
pdf.) contendo a chancela digital do Cartério de RTD, conforme aplicavel, desta Escritura
de Emissdo e dos seus eventuais aditamentos, devidamente registrados no Cartorio de RTD,
em até 5 (cinco) Dias Uteis, contados da data de obtencio de cada um dos referidos registros.

2.3.3. Caso a Emissora ndo providencie os respectivos protocolos de que tratam a Clausula
2.3.2 acima, o Agente Fiduciario podera promover os registros acima previstos, devendo a
Emissora arcar com todos os respectivos custos e despesas de tais registros, mediante o
envio de comunicac¢do pelo Agente Fiduciario nesse sentido, acompanhada de copia dos
comprovantes dos referidos custos e despesas.
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2.3.4. Nos termos da Clausula 3.10 abaixo, esta Escritura de Emissdo sera objeto de
aditamento para refletir a taxa final da Remuneracdo (conforme definida abaixo) das
Debéntures, nos termos e condi¢cdes aprovados na AGE da Emissora, e, portanto, sem a
necessidade de nova aprovagdo societdria pela Emissora e/ou pela Fiadora, tampouco de
aprovacao em Assembleia Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo). O
Aditamento do Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento de que trata a Clausula
3.10 abaixo serd enviado a CVM por meio do Empresas.NET, disponibilizado no Website
da Emissora e registrado no Cartério de RTD nos termos das Clausulas 2.3.1 € 2.3.2 acima.

2.4.  Depésito para Distribuiciio, Negociacio e Custédia Eletronica

2.4.1. As Debéntures serdo depositadas para: (i) distribui¢do ptblica no mercado primario
por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado
pela B3 (“MDA”), sendo a distribuicao liquidada financeiramente por meio da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao — Balcao B3 (“B3”); e (ii) negocia¢ao no mercado secundario por meio
do CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios (“CETIP21”), administrados e
operacionalizados pela B3, sendo as negociagdes liquidadas financeiramente e as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.4.2. Nao obstante o disposto na Cldusula 2.4.1 acima e observada a obrigacdo da
Emissora de cumprir com o disposto no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, nos termos da
Cléausula 7.1 (xxxii) abaixo, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no mercado
secundario entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolucao
CVM 160, observado que as Debéntures poderao ser negociadas nos mercados de balcao
organizado e ndo-organizado, mas nao em bolsa, sem que a Emissora possua o registro de
que trata o artigo 21 da Lei do Mercado de Capitais, conforme artigo 88, caput, da Resolucdo
CVM 160.

2.4.3. A Oferta deverd permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias Uteis, nos
termos do artigo 57, paragrafo 3°, da Resolugdo CVM 160. Adicionalmente, a oferta a
mercado ¢ irrevogdvel, mas pode estar sujeita a condigdes previamente indicadas que
correspondam a um interesse legitimo do ofertante, e cujo implemento ndo dependa de
atuacdo direta ou indireta da Emissora ou de pessoas a ela vinculadas, nos termos do artigo
58 da Resolugcao CVM 160.

2.5. Enquadramento do Projeto como Prioritario

2.5.1. A Emissdo das Debéntures seré realizada na forma do artigo 2° da Lei 12.431, do
Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme em vigor (“Decreto 11.964”), da
Resolucao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n° 5.034, de 21 de julho de 2022,
conforme em vigor (“Resolucdo CMN 5.034”), da Resolu¢do do CMN n° 4.751, de 26 de
setembro de 2019, conforme em vigor (“Resolugdo CMN 4.751”), ou de normas posteriores
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que as alterem, substituam ou complementem, conforme aplicdvel, e contara com o
incentivo previsto nas referidas normas, tendo em vista que a totalidade dos recursos
captados na Emissao das Debéntures serdo aplicados no reembolso de gastos, das despesas
ou dividas relativas ao Projeto, nos termos da Clausula 3.2 abaixo, e seu enquadramento
como prioritario no setor de energia, conforme o Numero Unico de Protocolo (NUP)
48340.004959/2025-56, gerado por meio do protocolo realizado junto ao Ministério de
Minas e Energia (“MME”), em 17 de setembro de 2025, sob o protocolo digital — recibo de
solicitacdo n® 002852.0018819/2025 (“Protocolo de Enquadramento MME”), cuja cépia
encontra-se no Anexo I a presente Escritura de Emissao, nos termos do artigo 8° do Decreto

11.964 e seguintes, observada a necessidade de cumprimento dos requisitos e procedimentos
na forma da regulamentacio em vigor.

2.5.2. Observado o disposto na Clausula 2.5.1 acima, a Emissora protocolou, perante o
MME, a documentagdo pertinente com a descri¢do individualizada do Projeto, nos termos
do art. 8°, inciso I, do Decreto 11.964.

3. OBJETO SOCIAL DA EMISSORA, DESTINACAO DE RECURSOS E
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1.  Objeto Social da Emissora

3.1.1. Deacordo com o artigo 4° do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social:
como atividade principal: fabricagdo de alcool etanol combustivel a partir de cereais; e como
atividades secundarias: (a) Fabricagdo de farinha de milho e derivados; (b) Fabricacao de
6leo de milho bruto; (¢) Geracao de energia elétrica; (d) Comércio atacadista de energia
elétrica, producao e distribui¢do de vapor, dgua quente e ar-condicionado; (e) Comércio
atacadista de alimentos para animais; (f) Deposito de mercadorias para terceiros, exceto
armazéns gerais € guarda-moveis; (g) Transporte rodoviario de cargas; (h) Transporte
rodoviario de produtos perigosos; (i) Comércio atacadista de defensivos agricolas, adubos,
fertilizantes e corretivos do solo; (j) Comércio atacadista de mercadorias, com
predominancia de insumos agropecuarios; (k) Comércio atacadista de cereais e leguminosas
beneficiados; (I) Fabricacdo de alimentos para animais; (m) Comércio atacadista de
alimentos para animais; (n) Comércio atacadista de produtos agricolas bruto, tais como
milho em grao ndo beneficiado e milho em bruto; (0) Representantes comerciais e agentes
do comércio de combustiveis, minerais, produtos siderurgicos e quimicos; (p) Comércio
atacadista de outros produtos quimicos e petroquimicos; (q) Atividades de intermediacdo e
agenciamento de servigos e negocios, exceto imobiliarios; (r) Comércio atacadista de
alimentos para animais; (s) Comércio atacadista de matérias-primas agricolas; (t) Comércio
atacadista de cereais e leguminosas beneficiados; (u) Comércio atacadista de defensivos
agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo; (v) Comércio atacadista de oOleos e
gorduras; (w) Locagao de veiculos, maquinas e equipamentos; (x) Comércio atacadista de
alcool carburante, biodiesel, gasolina e demais derivados de petrdleo, exceto lubrificantes,
ndo realizado por transportador retalhista (t.r.r.); (y) Fabricacdo de Oleo de Milho refinado;
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e (z) Comercializacdo de madeira, tora, cavaco.
3.2. Destinacao dos Recursos

3.2.1. Nos termos do artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei 12.431, do artigo 2°, inciso III, do
Decreto 11.964, da Resolu¢do CMN 5.034 e do Protocolo de Enquadramento MME, a
totalidade dos Recursos Liquidos (conforme definidos abaixo) captados pela Emissora por
meio da colocagdo das Debéntures sera destinada, pela Emissora, inica e exclusivamente,
para reembolso de gastos, despesas ou dividas, incorridos no periodo de 36 (trinta e seis)
meses que antecedem a data de encerramento da Oferta, relacionados ao Projeto, desde que
as referidas despesas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo igual ou inferior a
36 (trinta e seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme detalhados abaixo:

Nome Empresarial e[ Inpasa Agroindustrial S.A.
Numero de Inscricdo no| CNPJn°29.316.596/0001-15
CNPJ do Titular do
Projeto

Setor  Prioritario  do| Setor de Energia (Decreto 11.964, art. 4° inciso llI,
Projeto alinea c).

Modalidade Producdo de Biocombustiveis (Decreto 11.964, art. 4°,
inciso I, alinea c).

Objeto e Objetivo do| Objeto: construcdo de 2 (duas) plantas produtoras de etanol
Projeto a partir de cereais com capacidade produtiva de 1.350 (mil,
trezentos e cinquenta) m3 de etanol por dia por

planta (“Projeto™).

Objetivo: o objetivo é dobrar a capacidade produtiva da
unidade, tornando-se a maior planta produtora de etanol do
mundo.

Beneficios Sociais ou| A implementacdo da ampliacdo do Projeto apresenta
Ambientais advindos do| beneficios sociais e ambientais significativos, devidamente
Projeto caracterizados nos estudos ambientais realizados:
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Beneficios Sociais: a ampliagdo gera incremento direto na
oferta de empregos, tanto na fase de obras quanto na
operacdo, fortalecendo a economia local. A movimentacéo
econdmica também resulta em aumento da arrecadacdo
tributaria e fortalecimento de setores como comércio,
transporte e servicos. Adicionalmente, programas sociais e
de comunicagdo ambiental previstos no PBA promovem a
integracdo com comunidades do entorno e difundem
praticas de educacdo ambiental.

Beneficios Ambientais: a ado¢do de programas de
monitoramento e controle ambiental — envolvendo
qualidade do ar, recursos hidricos, fauna, flora, residuos
solidos e ruidos — assegura a mitigacdo dos impactos e
contribui para a melhoria continua dos indicadores
ambientais da regido. O empreendimento também valoriza o
uso integral de seus subprodutos (DDGS, 6leo de milho e
biomassa), reduzindo desperdicios e incentivando a
economia circular, em conformidade com a legislacéo
vigente.

Prazo para Inicio e
Encerramento do Projeto

Inicio: 1° de maio de 2023 (Inicio da Construcéo).

Encerramento: 15 de julho de 2024 (Encerramento da
Construcéo).

Fase Atual do Projeto

Em operacdo comercial.

Volume Estimado de
Recursos Financeiros
Necessarios para a

Realizagédo do Projeto

Os custos totais de investimento no Projeto estdo estimados
em R$1.644.575.000,00 (um bilhdo, seiscentos e quarenta e
quatro milhdes, quinhentos e setenta e cinco mil reais), na
data base de setembro de 2025.

Valor das Debéntures que
sera Destinado ao Projeto

R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

Percentual dos Recursos
Financeiros Necessarios
ao Projeto Provenientes
das Debéntures

25% (vinte e cinco por cento).
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Alocacdo dos Recursos a | Os Recursos Liquidos captados pela Emissora por meio da
Serem Captados por | integralizacdo das Debéntures serdo utilizados para
Meio das Debéntures reembolso de gastos, despesas ou dividas, incorridos no
periodo de 36 (trinta e seis) meses que antecedem a data de
encerramento da Oferta, relacionados ao Projeto, observado
o0 disposto na Lei 12.431 e no Decreto 11.964.

Protocolo de Protocolo Digital — Recibo de Solicitagdo n°
Enquadramento MME 002852.0018819/2025, que gerou o Numero Unico de
Protocolo (NUP) 48340.004959/2025-56, datado de 17 de
setembro de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

Outras Fontes para o Recursos préprios provenientes de suas atividades e/ou
Financiamento do financiamentos, a exclusivo critério da Emissora.
Projeto

3.2.2. Parafins do disposto na Clausula 3.2.1 acima, entende-se como “Recursos Liquidos”
os recursos captados pela Emissora por meio da integralizagdo das Debéntures, excluidos
os custos e despesas incorridos para realizagdo da Emissao e da Oferta.

3.2.3. Para o cumprimento, pelo Agente Fiduciario, do disposto na Resolugdo CVM 17, a
Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario (i) até 30 de margo de cada ano a partir da
Data de Emissao e até que seja comprovada a totalidade da destinagcao dos recursos; ou (ii)
até o cumprimento da totalidade da destinac¢do de recursos; ou (iii) na Data de Vencimento,
0 que ocorrer primeiro, declaracdo em papel timbrado e assinada por representante legal,
atestando a destina¢do dos recursos da presente Emissdo, nos termos desta Clausula 3.2,
acompanhada dos documentos comprobatdrios da destinagdo dos recursos, incluindo, sem
limitagdo, extratos bancarios das referidas transferéncias ou o fluxo de caixa da Emissora
demonstrando o recebimento dos valores, nos termos do Anexo III desta Escritura de
Emissdo, podendo o Agente Fiduciario solicitar & Emissora todos os eventuais
esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.2.4. A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que solicitado
por autoridades ou orgaos reguladores, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais, a comprovacao da destinagcdo dos recursos por meio de envio
de documentos que, a critério das respectivas autoridades ou Orgdos reguladores,
comprovem o emprego dos recursos oriundos das Debéntures nas atividades indicadas
acima.
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3.2.5. Na hipoétese prevista na Clausula 3.2.4 acima, os documentos que comprovem a
destinacdo dos recursos deverao ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 15
(quinze) Dias Uteis a contar da respectiva solicitagio pelo Agente Fiduciario ou em menor
prazo, caso ja ndo tenham sido enviados nos termos da Clausula 3.2.3 acima, e caso seja
necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer
solicitagdes efetuadas por autoridades ou orgaos reguladores, regulamentos, leis ou
determinagdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.2.6. O Agente Fiducidrio devera tratar todas e quaisquer informacdes recebidas nos
termos desta Clausula 3.2 em carater sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da destinacdo de recursos aqui estabelecida, ndo cabendo qualquer sigilo com
relacdo aos Debenturistas, autoridades ou o6rgdos reguladores, se assim solicitado, bem
como, sem prejuizo das informagdes que devem ser prestadas no relatério anual a ser
elaborado pelo Agente Fiducidrio e por for¢a de quaisquer regulamentos, leis ou normativos.

3.3.  Numero da Emissao
3.3.1. A presente Escritura constitui a 4* (quarta) emissao de debéntures da Emissora.
3.4.  Valor Total da Emissao

3.4.1. O valor total da emissao sera de R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na
Data de Emissdo (conforme definida abaixo) (“Valor Total da Emissdo”).

3.4.2. A Emissdao e a Oferta ndo poderdo ter seu valor e quantidade de Debéntures
aumentados em nenhuma hipotese, ndo existindo, portanto, lote adicional de Debéntures,
nos termos do artigo 50 da Resolucdo CVM 160.

3.5.  Numero de Séries
3.5.1. A Emissdo sera realizada em série tinica.
3.6. Agente de Liquidacgido e Escriturador

3.6.1. Para fins da presente Emissio, o agente de liquidagio serda a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada (“Agente de Liquidacdo”). O escriturador sera a VORTX DISTRIBUIDORA
DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., acima
qualificada (“Escriturador”), o qual serd responsdvel por realizar a escrituragdo das
Debéntures, entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas pela CVM e pela
B3. Os termos definidos previstos para o Agente de Liquidag¢do e o Escriturador incluem
qualquer outra institui¢do que venha a suceder o Agente de Liquidagdo e/ou o Escriturador
na prestagao dos servicos de agente de liquidacdo e escrituracao previstos nesta Escritura de
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Emissao.
3.7. Procedimento de Distribuicao

3.7.1. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica, pelo rito de registro automatico
de distribuicao, sem necessidade de andlise prévia da CVM, exclusivamente para
Investidores Profissionais, nos termos da Resolucdo CVM 160 e das demais disposigdes
aplicaveis sob o regime de garantia firme de colocagdo para o Valor Total da Emissdo, com
a intermediacdo de institui¢ao financeira integrante do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenador Lider”), nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de

Coordenacgdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, Sob o Regime de Garantia Firme de
Colocagdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria,
com Garantia Adicional Fidejusséria, em Série Unica, da 4° (Quarta) Emissdo da Inpasa
Agroindustrial S.A.” a ser celebrado entre a Emissora, a Fiadora e o Coordenador
Lider (“Contrato de Distribuicao”).

3.8. Publico-Alvo

3.8.1. O publico-alvo da Oferta é composto exclusivamente por Investidores Profissionais,
observado o Plano de Distribui¢do (conforme definido abaixo) previsto no Contrato de
Distribuigao.

3.9.  Plano de Distribuicao

3.9.1. O plano de distribui¢do sera organizado pelo Coordenador Lider e seguira os
procedimentos descritos no artigo 49 da Resolugdo CVM 160 e no Contrato de Distribuicao,
tendo como publico-alvo exclusivamente Investidores Profissionais (“Plano de

Distribui¢do™).

3.9.2. Tendo em vista que a Oferta ¢ direcionada exclusivamente a Investidores
Profissionais, a alocacdo das Debéntures podera levar em consideragdo as relagdes com
clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider
e/ou da Emissora, a seu exclusivo critério, assegurando que: (i) o tratamento conferido aos
Investidores Profissionais seja justo e equitativo; e (ii) haja adequagdo do investimento ao
perfil de risco dos respectivos Investidores Profissionais.

3.10. Procedimento de Coleta de Intencoes de Investimento

3.10.1. Observados os termos do artigo 61, paragrafos 2° e 4°, e artigo 62, paragrafo Unico,
da Resolugdo CVM 160, sera adotado o procedimento de coleta de intencdes de
investimento, organizado pelo Coordenador Lider, sem lotes minimos ou maximos, para (i)
verificacdo da demanda das Debéntures; e (ii) fixacdo da taxa final da Remuneragdo das
Debéntures (“Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento™). A Emissora ratificara
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o resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento por meio de aditamento
a esta Escritura de Emissdo, que devera ser enviado a CVM por meio do Empresas.NET,
disponibilizado no Website da Emissora e registrado no Cartorio de RTD nos termos da
Clausula 2.3 acima, sem a necessidade de nova aprovacgdo societaria pela Emissora e/ou
pela Fiadora, tampouco de aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas (“Aditamento
do Procedimento de Coleta de Inten¢des de Investimento™). O resultado do Procedimento
de Coleta de Intenc¢des de Investimento serd divulgado, nos termos do artigo 13 e artigo 61,

paragrafo 4°, da Resolugdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a sua realizagdo.
3.11. Distribuicao Parcial

3.11.1. Nao serd admitida a distribuigao parcial das Debéntures.

3.12. Pessoas Vinculadas

3.12.1. Observado o previsto no Contrato de Distribuicdo, nos termos do artigo 56 da
Resolucdo CVM 160, podera ser aceita a participacao de Investidores Profissionais que
sejam Pessoas Vinculadas na Oferta, sem limite méximo de tal participacdo em relacdo ao
volume da Oferta. A participacdo das Pessoas Vinculadas na Oferta serd admitida mediante
apresentacdo de inten¢des de investimento, sem fixagdo de lotes minimos ou maximos, ao
Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento de sua intencdo de investimento pelo
Coordenador Lider, cada Investidor Profissional devera informar em sua intengdo de
investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

3.12.2. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um ter¢o) a quantidade
das Debéntures inicialmente ofertada, nao serd permitida a colocagdo das Debéntures
perante Pessoas Vinculadas, devendo as intengdes de investimento realizadas por
Investidores Profissionais da Oferta que sejam Pessoas Vinculadas ser automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolugao CVM 160.

3.12.3. Sao consideradas “Pessoas Vinculadas” os Investidores Profissionais que sejam:

(i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolu¢do CVM 160 controladores, diretos ou
indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, da Emissora, da Fiadora, bem como
seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau,
sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos termos do artigo 2°, inciso
XII, da Resolugdo CVM 35: (a) administradores, funciondrios, operadores e demais
prepostos do Coordenador Lider que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional; (b) assessores de investimento que prestem servigcos ao Coordenador
Lider; (¢) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de
prestagdo de servicos diretamente relacionados a atividade de intermediacao ou de suporte
operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do Coordenador Lider; (e) sociedades controladas, direta
ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a eles vinculadas; (f) conjuge ou
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companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a “d” acima; e
(g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenga a pessoas vinculadas,
salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

3.12.4. Nos termos do artigo 56, paragrafo 1°, da Resolugdo CVM 160, e observado o
paragrafo 3° do referido artigo, a vedagdo de colocagao as Pessoas Vinculadas disposta na
Clausula 3.12.2 acima, nao se aplica: (i) as institui¢des financeiras contratadas como
formadores de mercado; (ii) aos gestores de recursos e demais entidades ou individuos
sujeitos a regulamentacdo que exija a aplicagdo minima de recursos em fundos de
investimento para fins da realizagdo de investimentos por determinado tipo de investidor,
exclusivamente até o montante necessario para que a respectiva regra de aplicagdo minima
de recursos seja observada; e (iii) aos casos em que, considerando o cancelamento previsto
na Clausula 3.12.2 acima, na ausé€ncia de colocagdo para as Pessoas Vinculadas, a demanda
remanescente fique inferior a quantidade de Debéntures ofertada. Nesta ultima hipdtese, a
colocagao das Debéntures perante Pessoas Vinculadas sera permitida, porém limitada ao
necessario para perfazer a quantidade de Debéntures inicialmente ofertada, desde que
preservada a colocagdo integral junto a pessoas ndo vinculadas dos Debéntures por elas
demandados.

3.12.5. Caso ndo seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das
Debéntures ofertadas, nao havera limitagdo para participagdo de Pessoas Vinculadas na
Oferta.

3.13. Direito de Preferéncia

3.13.1. Nao havera preferéncia ou prioridade para subscri¢ao das Debéntures pelos atuais
funcionarios, acionistas diretos ou indiretos da Emissora, ou para quaisquer terceiros,
considerando potenciais relacdes de natureza comercial ou estratégica em relagdo a
Emissora.

3.14. Fundo de Liquidez e Estabilizacdo

3.14.1. Nao sera constituido fundo de sustentacdo de liquidez ou firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures. Nao sera firmado contrato de estabilizacdo de prego
das Debéntures no mercado secundario.

3.15. Fundo de Amortizacao

3.15.1. Nao sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.
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3.16. Garantia Fidejusséria

3.16.1. Com o objetivo de assegurar o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigagdes
principais e acessorias assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo e nas
Debéntures, incluindo, mas sem limitagdo, o pagamento do Valor Nominal Unitario
Atualizado (conforme definido abaixo), da Remunerag¢ao, dos Encargos Moratorios, se
houver, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario, os custos, as comissdes e as
despesas devidos pela Emissora no ambito desta Escritura de Emissao, e, ainda, a totalidade
das eventuais indenizagdes, custos, despesas, honorarios arbitrados em juizo, ¢ demais
encargos judiciais ou extrajudiciais comprovadamente incorridos pelo Agente Fiduciario,
na qualidade de representante dos Debenturistas, ou pelos Debenturistas, em decorréncia de
quaisquer processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais
necessarios a salvaguarda dos direitos e prerrogativas decorrentes das Debéntures e/ou desta
Escritura de Emissao (“Obrigagdes Garantidas™), a Fiadora outorga, neste ato, fianga em

favor dos Debenturistas, obrigando-se como fiadora e principal pagadora, solidariamente
responsavel com a Emissora, pelo pagamento de todos os valores devidos nos termos desta
Escritura de Emissao (“Fianga”).

3.16.2. A Fianga ¢ prestada em carater universal e compreende a totalidade das Obrigagdes
Garantidas. Responde a Fiadora como principal pagadora de toda e qualquer obrigagao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissao e que seja exigivel nos termos desta. A Fianca
¢ prestada pela Fiadora em carater irrevogavel e irretratdvel e vigerd até que todas as
Obrigacdes Garantidas sejam integralmente quitadas pela Emissora, mesmo em caso de
prorrogacdo ou extensdo do prazo de vencimento das Debéntures, ndo sendo aplicavel,
portanto, o artigo 835 do Codigo Civil.

3.16.2.1. A Fiadora reconhece que devera pagar a divida representada pelas Debéntures no
valor e forma estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que os pagamentos
previstos nesta Clausula 3.16 deverdo ser realizados fora do ambito da B3.

3.16.2.2. A Fiadora sub-rogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar a
Fianga, total ou parcialmente, nos termos do paragrafo 1° do artigo 899 do Codigo Civil,
sendo certo que a Fiadora somente podera realizar a cobranga de qualquer valor que lhe seja
devido pela Emissora ap6s o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

3.16.2.3. A Fiadora, neste ato, responsabiliza-se, integralmente, pela boa e total liquidagao,
caso a presente Escritura de Emissdo venha a ser executada.

3.16.2.4. A Fiadora renuncia expressamente aos beneficios de ordem, direitos e
faculdades de exoneracdo de qualquer natureza previstos nos artigos 333, paragrafo tnico,
364, 366, 368, 371, 821, 824, 827, 829, paragrafo tnico, 830, 834, 835, 836, 837, 838 ¢ 839
da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002, conforme em vigor (“Cddigo Civil”), e dos
artigos 130, 131e 794 da Lei n® 13.105, de 16 de mar¢o de 2015, conforme em
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vigor (“Codigo de Processo Civil”).

3.16.2.5. Cabe ao Agente Fiduciario, conforme funcao que lhe ¢ atribuida nesta Escritura
de Emissao, e/ou aos Debenturistas requerer a execugao, judicial ou extrajudicial, da Fianga,
uma vez verificada qualquer hipotese de inadimplemento total ou parcial da obrigagdo de
pagamento de quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos termos
das Debéntures e/ou desta Escritura de Emissdo, sem que com isso prejudique qualquer
direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a quitacdo integral das Obrigagdes
Garantidas.

3.16.2.6. A Fianga podera ser excutida e exigida pelo Agente Fiduciario, judicial ou
extrajudicialmente, quantas vezes forem necessarias até a integral e efetiva liquidagdo de
todas as Obrigag¢des Garantidas, sendo certo que qualquer tolerancia e/ou a ndo execu¢ao
da Fianga por parte do Agente Fiducidrio ndo ensejara, em qualquer hipotese, perda do
direito de execuc¢do da Fianga pelos Debenturistas.

3.16.2.7. A Fianga permanecera valida e plenamente eficaz em caso de aditamentos,
alteragdes e quaisquer outras modificacdes das condigdes fixadas nesta Escritura de
Emissdo, no Contrato de Distribuicdo ¢ nos demais documentos da Oferta devidamente
formalizados pela Fiadora, bem como em caso de qualquer limitagdo ou incapacidade da
Emissora, inclusive em caso de pedido de recuperagdo extrajudicial, pedido de recuperacao
judicial, autofaléncia ou faléncia.

3.16.2.8. Em hipotese alguma, eventual discussdo judicial entre a Fiadora e os
Debenturistas implicara em atraso ou suspensao de cumprimento das obrigacdes assumidas
pela Emissora e pela Fiadora.

3.16.2.9. A Fiadora, desde ja, concorda e se obriga a, (i) somente apds a integral liquidagao
de todos os valores devidos aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario em decorréncia das
Debéntures e nos termos desta Escritura de Emissdo, exigir e/ou demandar a Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado em decorréncia das Debéntures e/ou nos
termos desta Escritura de Emissdo; (ii) caso receba qualquer valor da Emissora em
decorréncia de qualquer valor que tiver honrado em decorréncia das Debéntures e/ou nos
termos desta Escritura de Emissdo antes da integral liquidacao de todos os valores devidos
aos Debenturistas e ao Agente Fiduciario em decorréncia das Debéntures e/ou nos termos
desta Escritura de Emissdo, repassar, no prazo de 1 (um) Dia Util contado da data de seu
recebimento, e informar tal valor ao Agente Fiduciario, para que este confirme o valor do
pagamento pro-rata a ser realizado aos Debenturistas; e (iii) renunciar integralmente ao
direito de sub-rogagao previsto nesta Clausula.
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3.16.2.10. A Fiadora ndo sera liberada das obrigagdes aqui assumidas em virtude de atos ou
omissdes que possam exonerd-la de suas obrigacdes ou afetd-la, incluindo, mas sem
limitagdo, em razdo de: (a) qualquer alteracdo dos termos e condigdes das Debéntures
acordados entre a Emissora e os Debenturistas, nos termos da presente Escritura de Emissao;
(b) qualquer novagdo ou nao exercicio de qualquer direito, agdo, privilégio e/ou garantia
dos Debenturistas contra a Emissora; e (¢) qualquer obje¢do, oposi¢cdo, limitacdo ou
incapacidade da Emissora, inclusive seu pedido de recuperacdo extrajudicial, pedido de
recuperagdo judicial, faléncia ou procedimentos de natureza similar.

3.16.2.11. A Fiadora declara-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, fiadora e
principal pagadora, de forma solidéaria, das Obriga¢des Garantidas, independentemente de
outras garantias contratuais que possam vir a ser constituidas pela Emissora no ambito da
Oferta.

3.16.2.12. O valor correspondente as Obrigacdes Garantidas sera pago pela Fiadora em até
2 (dois) Dias Uteis apos notificagdo por escrito formulada pelo Agente Fiduciario ou pelos
Debenturistas a Fiadora, independentemente de qualquer pretensdo, acdo, disputa ou
reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relagdo as suas obrigacdes decorrentes
desta Escritura de Emissdo, fora do ambito da B3, livres e liquidos, sem a deducdo de
quaisquer tributos, impostos, taxas, contribuicdes de qualquer natureza, encargos ou
retengdes, presentes ou futuros, bem como de quaisquer juros, multas ou demais
exigibilidades fiscais, devendo a Fiadora pagar as quantias adicionais que sejam necessarias
para que os Debenturistas recebam, apos tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos, uma
quantia equivalente a que teria sido recebida se tais dedugdes, recolhimentos ou pagamentos
ndo fossem aplicaveis. Tal notificagdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario ou pelos Debenturistas apds, respeitados os prazos de cura previstos nesta
Escritura de Emissdo, a ocorréncia da falta de pagamento pela Emissora de qualquer valor
devido nas datas de pagamento definidas nesta Escritura de Emissdao ou quando do
vencimento antecipado das Debéntures.

3.16.2.13. Com base nas demonstragdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2024, o patrimdnio liquido consolidado da Fiadora ¢ de
R$9.296.421.000,00 (nove bilhdes, duzentos e noventa e seis milhdes e quatrocentos e vinte
e um mil reais), sendo certo a possibilidade de existir ou vir a existir garantia fidejussoria
prestada pela Fiadora a terceiros.

3.17. Desmembramento
3.17.1. Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal Unitario (conforme
definido abaixo), do Valor Nominal Unitdrio Atualizado, da Remuneragao e¢ dos demais

direitos conferidos aos Debenturistas, nos termos do artigo 59, inciso IX, da Lei das
Sociedades por Agoes.
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4. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES
41. Data de Emissao

4.1.1. Paratodos os fins e efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures serd o dia 19 de
setembro de 2025 (“Data de Emissdo™).

4.2. Data de Inicio da Rentabilidade

4.2.1. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da rentabilidade serd a data da
Primeira Data de Integralizacdo das Debéntures (“Data de Inicio da Rentabilidade™).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade

4.3.1. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa e escritural, sem emissio de
cautelas ou certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das
Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de deposito emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na
B3, conforme o caso, serd expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servira
como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

4.4. Conversibilidade

4.4.1. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo conversiveis em agdes de emissdo da
Emissora.

45. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei
das Sociedades por Acdes. Adicionalmente, as Debéntures contardo com garantia
fidejussoria, na modalidade de Fianga prestada pela Fiadora, nos termos da Clausula 3.16
acima.

4.6. Prazo e Data de Vencimento
4.6.1. As Debéntures terdo prazo de vencimento de 2.187 (dois mil, cento e oitenta e sete)

dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de
2031 (“Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses de eventual vencimento antecipado

das obrigacdes decorrentes das Debéntures, conforme previstas nesta Escritura de Emissao.
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4.7. Valor Nominal Unitario

4.7.1. O valor nominal unitario das Debéntures sera de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissdo (“Valor Nominal Unitario”).

4.8. Quantidade de Debéntures

4.8.1. Serdao emitidas  600.000 (seiscentas mil)  Debéntures, totalizando
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) na Data de Emissao.

4.9. Preco de Subscricao e Forma de Integralizacao
4.9.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em moeda corrente nacional,

no ato da subscri¢do pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com as normas de
liquidacdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em data

diversa e posterior a primeira Data de Integralizagdo (“Primeira Data de Integralizacao”), a
integralizacdo devera considerar seu respectivo Valor Nominal Unitario Atualizado,
acrescido da Remuneragdo das Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Primeira
Data de Integralizacdo até a respectiva e efetiva integralizagdo (“Preco de Integralizagdo”

e, cada uma, uma “Data de Integralizacdo”, respectivamente).

4.9.2. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, a ser definido pelo
Coordenador Lider, no ato de subscri¢cdo das Debéntures, sendo certo que, caso aplicavel, o
agio ou desagio devera ser o mesmo para todas as Debéntures que sejam integralizadas em
uma mesma Data de Integralizacdo, nos termos do artigo 61 da Resolucao CVM 160. O
agio ou desagio, conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais condigdes
objetivas de mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas sem
limitagdo: (i) alteragcdo da taxa SELIC; (ii) alteracao nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; (iii) alteragdo no IPCA, apurado e divulgado pelo IBGE, e/ou na Taxa DI; ou
(iv) alteragdo material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda fixa
(debéntures, certificados de recebiveis imobiliarios, certificados de recebiveis do
agronegocio e outros) divulgadas pela ANBIMA, sendo certo que o preco da Oferta sera
unico e, portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitaria a
totalidade das Debéntures integralizadas em cada Data de Integralizacdo e ndo acarretara
em alteracdo nos custos totais (custo all-in) da Emissora estabelecidos no Contrato de
Distribui¢ao (conforme definido abaixo).

4.10. Atualizacio Monetaria das Debéntures
4.10.1. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
atualizado monetariamente pela variagdo mensal acumulada do Indice Nacional de Pregos

ao Consumidor Amplo (“IPCA”), apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia
e Estatistica (“IBGE”), desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de seu efetivo
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pagamento (“Atualizacdo Monetéria”), sendo o produto da Atualizacdo Monetaria

automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor Nominal
Unitario, conforme aplicavel, das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado™). A

Atualizacdo Monetéria sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis,
por Dias Uteis decorridos desde a primeira data de integralizagio das Debéntures, até a data
do seu efetivo pagamento, sendo o produto da Atualizagdo Monetaria das Debéntures
incorporado automaticamente ao Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme a féormula abaixo:

VNa=VNexC

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, apds
a Ultima incorporacdo de Atualizacdo Monetaria ou amortizacdo, informado/calculado com
8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

C = Fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

dut
NI,
x| UNI,

=1

C=

Onde:

K = ntmero de ordem de NIk variando de 1 até n;

N = numero total de indices utilizados na Atualizagdo Monetaria, sendo “n” um numero
inteiro;

NIk = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizacdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario do ativo, divulgado no
més de atualizagdo. Apds a Data de Aniversario, valor do numero-indice do més de
atualizacdo correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizacdo. O
més de atualizacdo refere-se a data de célculo da debénture;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”.

dup = ndmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Gltima Data de
Aniversério das Debéntures e a data de calculo, exclusive limitado ao nimero total de Dias
Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um niimero inteiro;

dut = ndmero de Dias Uteis entre a Gltima Data de Aniversario (inclusive) e a proxima Data
de Aniversario das Debéntures (exclusive), sendo também “dut” um ntmero inteiro. Na
primeira data de Atualizagio Monetaria, o “dut” sera igual a 22 (vinte e dois) Dias Uteis;
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Observagoes:

Q) A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

(i) O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE.

(iii)  Considera-se “Data de Aniversario” todo dia 15 (quinze) de cada més e, caso a
referida data n&o seja Dia Util, considera-se o primeiro Dia Util subsequente.

(iv)  Considera-se como més de atualizacdo o periodo mensal compreendido entre duas
Datas de Aniversarios consecutivas das Debéntures.

(V) O fator resultante da expressdo: (N /Ni-1)"(dup/dut) é considerado com 8 (0ito)
casas decimais, sem arredondamento.

(vi) O produtoério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em
seguida, 0os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento.

(vii)  Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util
subsequente, apropriando o pro rata do Gltimo Dia Util anterior.

4.10.2. Indisponibilidade do IPCA

4.10.2.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emiss@o para as Debéntures, sera
utilizada, em sua substitui¢do, a variacdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado
oficialmente até a data do célculo, nao sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras,
multas ou penalidades tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da
posterior divulgagdao do IPCA.

4.10.2.2. Na auséncia de apuragdo e/ou divulgacao do IPCA por prazo superior a 30 (trinta)
dias da data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacdo, ou, ainda, na hipotese de sua
extin¢ao ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagdo judicial, o [PCA devera
ser substituido pelo seu substituto legal, ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA,
o Agente Fiduciario devera, no prazo maximo de até 2 (dois) Dias Uteis a contar do final do
prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extin¢do ou inaplicabilidade,
conforme o caso, convocar uma Assembleia Geral de Debenturistas, na forma estipulada no
artigo 124 da Lei das Sociedades por A¢des e nesta Escritura de Emissao, conforme definido
na Clausula 9 abaixo, para os Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora,
observada a regulamentacao aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o novo parametro a ser
aplicado, o qual deverd refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a
época (“Taxa Substitutiva do IPCA”). Até a deliberacao da Taxa Substitutiva do IPCA sera
utilizada, para o célculo de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de
Emissao, a ultima variagdo disponivel do IPCA divulgada oficialmente na apuracao do fator

“C”, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, multas ou penalidades, tanto
por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgacao posterior do IPCA.
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4.10.2.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, referida assembleia ndo serd mais realizada, e o IPCA, a partir da data de sua
divulgacao, passara a ser utilizado para o calculo do Valor Nominal Unitario Atualizado
desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes
financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas quando da divulgacao
posterior do IPCA.

4.10.2.4. Caso a Taxa Substitutiva do IPCA venha a acarretar a perda do beneficio gerado
pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431, a Emissora deverd, a seu exclusivo
critério, optar por (i) arcar com todos os tributos devidos e acrescer aos pagamentos devidos
sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que os Debenturistas recebam tais
pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem incidentes; ou (ii) desde
que assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei 12.431 ¢ da
Resolugcdo CMN 4.751, resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos, pelo Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneragao devida até a
data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis, a partir da Primeira Data de
Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo (conforme definida abaixo)
imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a
Emissora opte por resgatar a totalidade das Debéntures nos termos do item “(ii)” acima,
para calculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada, no calculo do fator “C”, a ultima
projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA da variagdo percentual do IPCA.

4.10.2.5. Caso, na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas realizada conforme as
Clausulas acima, ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva do IPCA, entre a Emissora e
Debenturistas que representem 75% (setenta e cinco) por cento das Debéntures em
Circulagdo em primeira convocagdo ou em segunda convocag¢do, ou caso nao sejam
instaladas as Assembleias Gerais de Debenturistas mencionadas acima, bem como nao seja
possivel o resgate antecipado das Debéntures na forma da Lei 12.431, da regulamentacao
do CMN e demais legislagdo e regulamentacdo aplicaveis, sera utilizada variagdo
correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do célculo.

4.11. Remuneracio das Debéntures

4.11.1. Sem prejuizo da Atualizagdo Monetdria, a partir da primeira Data de Integralizagdo
das Debéntures, sobre o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures incidirdo juros
remuneratorios equivalentes a taxa interna de retorno do Tesouro IPCA+ (nova
denomina¢ao da Nota do Tesouro Nacional, Série B — NTN-B), com vencimento em 15 de
agosto de 2032, a ser apurada conforme as taxas divulgadas pela ANBIMA em sua pagina
na internet (www.anbima.com.br) no fechamento do Dia Util da data de realizagdo do
Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento, acrescida exponencialmente de
spread de 0,55% (cinquenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, incidentes desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior (inclusive),
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conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (“Remuneracdo”). O célculo da
Remuneracdo obedecera a seguinte formula:

J = VNa x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitario da Remuneracgdo devida ao final do Periodo de Capitalizacdo, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento.

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures, informado/calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros fixo calculado com 9 (nove) casas decimais, com
arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator s d_(taxu l)zsz
ator Spread = 100+

Onde:

Taxa = a ser definida apo6s a realizacdo do Procedimento de Coleta de Intencbes de
Investimento, informada com 4 (quatro) casas decimais e inserida na presente Escritura de
Emissé&o por meio de aditamento; e

DP = niimero de Dias Uteis entre o Gltimo Periodo de Capitalizagio e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro.

4.11.2. A Remuneracao sera calculada em regime de capitalizagdo composto, de forma pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos entre cada Periodo de Capitalizagio.

4.11.3. O periodo de capitalizagdo da Remuneracgdo (“Periodo de Capitalizacao™) €, para o
primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio da
Rentabilidade (inclusive) e termina na primeira Data de Pagamento da Remuneragdo

(exclusive) e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de tempo que se inicia
na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior (inclusive) e termina na
Data de Pagamento da Remuneracdo subsequente (exclusive). Cada Periodo de
Capitalizacao sucede o anterior sem solugdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.11.4. A Remuneragdo das Debéntures serd definida apds a conclusao do Procedimento de
Coleta de Intengdes de Investimento, sendo certo que a presente Escritura de Emissao sera
objeto do Aditamento do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento para refletir
o resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento, ficando desde ja as
Partes autorizadas e obrigadas a celebrar tal aditamento, sem necessidade de (i) deliberagao
societaria adicional da Emissora ou da Fiadora; ou (ii) aprovacdo em Assembleia Geral de
Debenturistas.
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4.12. Pagamento da Remuneracao

4.12.1. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de eventual vencimento antecipado
das obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura de
Emissdo, a Remuneracgdo sera paga pela Emissora semestralmente, nos meses de margo e
setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em 15 de margo de 2026 ¢ o
ultimo pagamento, na Data de Vencimento, de acordo com as datas indicadas na tabela
abaixo (sendo cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”):

Data de Pagamento da Remuneracio
Parcela .
das Debéntures

1* 15 de marco de 2026

2 15 de setembro de 2026

3? 15 de margo de 2027

4? 15 de setembro de 2027

5° 15 de margo de 2028

6* 15 de setembro de 2028

7* 15 de margo de 2029

8 15 de setembro de 2029

9? 15 de marco de 2030

10* 15 de setembro de 2030

11? 15 de margo de 2031

12* Data de Vencimento das Debéntures

4.12.2. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos
desta Escritura de Emissio aqueles que sejam titulares de Debéntures ao final do Dia Util
imediatamente anterior a respectiva data de pagamento.

4.13. Amortizacio do Valor Nominal Unitario Atualizado

4.13.1.0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures serd amortizado
semestralmente, nos meses de margo e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento
devido em 15 de setembro de 2028 e o ultimo pagamento, na Data de Vencimento, de acordo
com as datas indicadas na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures™):

Percentual do VValor Nominal
Unitario Atualizado
a Ser Amortizado

Data de Amortizacéo

Parcela R
das Debéntures
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1@ 15 de setembro de 2028 4,0000%
22 15 de marco de 2029 4,1667%
3 15 de setembro de 2029 20,0000%
42 15 de marco de 2030 25,0000%
ba 15 de setembro de 2030 33,3333%
62 15 de marco de 2031 50,0000%
2a Data de VeAnC|mento 100.0000%

das Debéntures

4.14. Local de Pagamento

4.14.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no
respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso, (i) os procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos
adotados pelo Agente de Liquidagdo e Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam
custodiadas eletronicamente na B3.

4.15. Prorrogacao dos Prazos

4.15.1. Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao pagamento de qualquer
obrigagio prevista nesta Escritura de Emissdo, até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se
a data do vencimento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou domingo ou dia
em que ndo houver expediente comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de
Sao Paulo, sem nenhum acréscimo de valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que referida prorrogacao de
prazo somente ocorrera caso a data de pagamento coincida com feriado declarado nacional,
sdbado ou domingo.

4.15.2. Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa (i) com relagcdo a
qualquer obrigacdo pecuniaria, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que nao seja
sdbado, domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relacdo a qualquer obrigagdo nao
pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente
bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, € que ndo seja sabado ou domingo.

4.16. Encargos Moratorios

4.16.1. Sem prejuizo do pagamento da Remuneragdo, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos Debenturistas, os débitos em
atraso vencidos e ndo pagos pela Emissora ficardo sujeitos a: (i) multa convencional,
irredutivel e de natureza nao compensatéria, de 2% (dois por cento) sobre o valor
inadimplido; e (ii) juros moratorios a razao de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
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extrajudicial (“Encargos Moratorios”).

4,17, Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos

4.17.1. Sem prejuizo do disposto na Cldusula 4.16.1 acima, o ndo comparecimento do
Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das obrigagdes pecuniarias da
Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela
Emissora no “Didario de Cuiaba” (“Jornal de Publicagdo™), ndo lhe dard direito ao
recebimento da Remuneracao e/ou Encargos Moratorios no periodo relativo ao atraso no
recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo

vencimento ou pagamento.

4.18. Repactuacio

4.18.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacao programada.
4.19. Publicidade

4.19.1. Sem prejuizo do disposto no artigo 13 da Resolucio CVM 160, em relacdo a
publicidade da Emissdo e da Oferta, todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes
desta Emissao que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas,
deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de avisos publicados no Jornal de
Publicagdo, bem como no Website da Emissora devendo a divulgagdo ser comunicada pela
Emissora ao Agente Fiduciario e 4 B3, em até 3 (trés) Dias Uteis contado da data de sua
publicacao (“Avisos aos Debenturistas). A Emissora poderd alterar o Jornal de Publicacao
por outro jornal de grande circulagdo que seja utilizado para suas publicacdes societarias,

mediante (i) comunicac¢do por escrito ao Agente Fiducidrio; e (ii) publicagdo, na forma de
aviso, no jornal substituido, nos termos do artigo 289, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades
por Agdes.

4.20. Tratamento Tributario

4.20.1. As Debéntures, uma vez que representam captacdo de recursos com vistas a
implementar projetos de investimento na area de infraestrutura, ou de producdo econdmica
intensiva em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo, considerados como prioritarios na
forma regulamentada pelo Poder Executivo Federal, gozam do tratamento tributario
previsto no artigo 2° da Lei 12.431.

4.20.2. Os rendimentos decorrentes dos investimentos nas Debéntures, incluindo os ganhos
de capital auferidos em sua alienagdo, estardo sujeitos a incidéncia do Imposto de Renda
Retido na Fonte (“IRRF”) (i) a aliquota de 0% (zero por cento), quando auferidos por
pessoas fisicas; e (ii) a aliquota de 15% (quinze por cento), quando auferidos por pessoa
juridica, hipdtese em que os rendimentos serdao excluidos na apuragao do lucro real para fins
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de calculo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica - IRPJ, enquanto integrardo a base de
calculo da Contribui¢ao Social sobre o Lucro Liquido.

4.20.3. Aos investidores residentes no exterior que realizem investimento em conformidade
com a Resolugdo Conjunta BACEN/CVM n° 13, de 3 de dezembro de 2024, ¢ aplicavel
tratamento tributario especifico determinado em fun¢do de residirem ou ndo em qualquer
pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota maxima inferior a 20%
(vinte por cento). Nesse caso, os rendimentos decorrentes dos investimentos nas
Debéntures, inclusive os ganhos de capital auferidos em sua alienagdo, estardo sujeitos a
incidéncia do IRRF a aliquota de 0% (zero por cento).

4.20.4. Para Investidores ndo residentes no Brasil que estejam domiciliados em qualquer
pais ou jurisdi¢do que ndo tribute a renda, ou que a tribute a aliquota méaxima inferior a 20%
(vinte por cento), os rendimentos e ganhos decorrentes dos investimentos nas Debéntures
estardo sujeitos a incidéncia do IRRF, que sera cobrado segundo o prazo do investimento
nas Debéntures, com a aplicagdo de aliquotas regressivas do IRRF: (i) 22,50% (vinte e dois
inteiros e cinquenta centésimos por cento), para aplicagdes com prazo de até 180 (cento e
oitenta) dias, (ii) 20% (vinte por cento), para aplicagdes com prazo de 181 (cento e oitenta
e um) dias até 360 (trezentos e sessenta) dias, (iii) 17,50% (dezessete inteiros e cinquenta
centésimos por cento), para aplicacdes com prazo de 361 (trezentos e sessenta € um) dias
até 720 (setecentos e vinte) dias, ou (iv) 15% (quinze por cento), para aplicagdes com prazo
acima de 720 (setecentos e vinte) dias. Embora seja possivel sustentar que o ganho de capital
deva ser considerado como rendimento, caso em que estaria sujeito a aliquota regressiva de
22,50% (vinte e dois inteiros e cinquenta centésimos por cento) a 15% (quinze por cento),
ha risco de ser considerado como ganho sujeito a incidéncia do imposto de renda a aliquota
de até 25% (vinte e cinco por cento). Adicionalmente, sobre as operagdes realizadas em
ambiente de bolsa, mercado de balcdo organizado ou mercado de balcdo ndo organizado
com intermediagdo, havera retencdo do IRRF a aliquota de 0,005% (cinco milésimos por
cento).

4.20.5. A Lei n° 13.043, de 13 de novembro de 2014, conforme em vigor, prorrogou as
aliquotas constantes da Lei 12.431 para emissdes que ocorrerem até¢ 31 de dezembro de
2030.

4.20.6. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na
Lei 12.431, este(s) devera(ao) encaminhar ao Agente de Liquidagdo, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures incentivadas, documentacao comprobatodria do referido tratamento tributério
julgada apropriada pelo Agente de Liquidacdo, sob pena de ter descontado de seus
pagamentos os valores devidos nos termos da legislagao tributdria em vigor.
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4.20.7. O Debenturista que tenha apresentado documenta¢do comprobatoria de sua condi¢ao
de imunidade ou isenc¢ao tributaria, nos termos da Clausula acima, e que tiver essa condi¢ao
alterada e/ou revogada por disposi¢cao normativa, ou por deixar de atender as condigdes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, tiver essa condi¢do
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, ou, ainda, que tiver
esta condicao alterada e/ou revogada por qualquer outra razao que nao as mencionadas nesta
Clausula, deverd comunicar esse fato, de forma detalhada e por escrito, ao Agente de
Liquidag¢ao e ao Escriturador, com cdpia para a Emissora, bem como prestar qualquer
informacao adicional em relagao ao tema que lhe seja solicitada pelo Agente de Liquidagao,
pelo Escriturador ou pela Emissora.

4.20.8. Mesmo que tenha recebido a documentagdo comprobatoria referida na Clausula
Erro! Fonte de referéncia nao encontrada. acima, e desde que tenha fundamento legal
para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a tributacdo que entender devida.

4.20.9. Caso a Emissora nao utilize os recursos obtidos com a colocag¢do das Debéntures na
forma prevista na Clausula 3.2 acima, dando causa ao seu desenquadramento nos termos do
artigo 1°, paragrafo 8°, da Lei 12.431, esta serd responsavel pela multa a ser paga nos termos
da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor ndo alocado no Projeto.

4.20.10. Caso seja necessario, por mudanga de lei, realizar a reten¢cdo de imposto de renda
retido na fonte sobre a Remuneracdo devida aos Debenturistas, a Emissora estara (i)
obrigada a acrescer aos pagamentos de Remuneragdo das Debéntures valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se a incidéncia de
imposto de renda retido na fonte se desse as aliquotas vigentes na data de assinatura desta
Escritura de Emissao; ou (ii) autorizada, independentemente de qualquer procedimento ou
aprovagao, a realizar o resgate antecipado facultativo total das Debéntures (observado que
tal resgate antecipado somente poderd ser realizado caso venha a ser autorizado pela
legislagdo ou regulamentacdo aplicaveis). O pagamento de referido acréscimo devera ser
realizado fora do ambiente B3.

4.20.11. O valor a ser pago aos Debenturistas no ambito do resgate das Debéntures,
promovido na forma da Clausula 4.20.10 acima sera equivalente ao Valor Nominal Unitério
Atualizado, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata temporis a partir da Primeira
Data de Integralizagdo, ou da Data de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do resgate, sem qualquer prémio ou penalidade.

4.20.12. Os comentérios acima refletem a legislagio na Data de Emissdo. E impossivel
garantir que a legislagdo aplicavel a tributacdo das Debéntures ndo serd alterada,
questionada, extinta ou substituida por leis mais restritivas, o que poderia afetar ou
comprometer o tratamento tributario diferenciado conferido as Debéntures. Nesse sentido,
vale citar a Medida Provisoria n® 1.303, de 11 de junho de 2025 (“MP 1.303”), que introduz
mudangas relevantes quanto a tributagdo das Debéntures. Caso convertida em Lei, a partir
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de 1° de janeiro de 2026, a MP 1.303 majora as aliquotas de imposto de renda aplicéveis
para as pessoas fisicas e juridicas para 5% e 17,5%, respectivamente, para debéntures
emitidas e integralizadas apods 31 de dezembro de 2025.

4.21. Classificacao de Risco

4.21.1. Foi contratada como agéncia de classificagdo de risco da Emissdo a MOODY’S
LOCAL BR AGENCIA DE CLASSIFICACAO DE RISCO LTDA. (“Agéncia de
Classificacao de Risco”). Durante o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora devera
manter contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco ou outra agéncia de classificacdo de

risco que venha substitui-la, para a atualizacdo da classificacdo de risco (rating) da Emissao
em periodicidade minima anual, sendo que, em caso de substituicdo, devera ser observado
o procedimento previsto na Clausula 7.1(xxxi) abaixo, passando a agéncia que vier a
substitui-la ser denominada como “Agéncia de Classificacao de Risco”.

5. RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZACAO
EXTRAORDINARIA FACULTATIVA, OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E
AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo

5.1.1. Sem prejuizo do disposto nas Clausulas 4.10.2.4, 4.20.10 e 4.20.11 acima, ndo sera
permitido o resgate antecipado facultativo, total e/ou parcial, das Debéntures.

5.2. Amortizacao Extraordinaria Facultativa
5.2.1. Nao sera permitida a amortiza¢do extraordinaria facultativa das Debéntures.
5.3.  Oferta de Resgate Antecipado

5.3.1. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, a qualquer momento, realizar oferta de
resgate antecipado das debéntures, enderegcada a todos os Debenturistas, sendo assegurado
a todos os Debenturistas igualdade de condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures por
eles detidas, nos termos da Resolu¢ao CMN 4.751, da Resolugdo CMN 5.034 ou de outra
forma, desde que venha a ser legalmente permitido e devidamente regulamentado pelo
CMN, nos termos da Lei 12.431, desde que se observem: (i) o prazo médio ponderado
minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data
do efetivo resgate antecipado das Debéntures; e (ii) o disposto no inciso II do artigo 1°, §1°,
da Lei 12.431, na Resolugdo CMN 4.751 e demais legislagdes ou regulamentagdes
aplicaveis (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera

operacionalizada da seguinte forma:
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5.3.2. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de comunicagdo
individual enviada aos Debenturistas, com copia para o Agente Fiduciario, ou publicacao
de antincio, nos termos da Clausula 4.19 acima, em ambos o0s casos com cépia para a
B3 (“Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado™) com, no minimo, 10 (dez) Dias Uteis

de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado, sendo
que na referida comunicag¢ao devera constar: (i) se a Oferta de Resgate Antecipado sera
relativa a totalidade ou a parte das Debéntures e, no caso de Oferta de Resgate Antecipado
parcial das Debéntures, desde que nao seja vedado pela legislacdo aplicavel, indicar a
quantidade de Debéntures objeto da referida oferta, observado o disposto na Clausula 5.3.7
abaixo; (ii) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo podera ser negativo; (iii) a
forma de manifestacdo, a Emissora, com copia para o Agente Fiduciario, pelo Debenturista
que aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (iv) a data efetiva para o resgate das Debéntures
e pagamento aos Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (v) as demais informagdes
necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagio pelos Debenturistas.

5.3.3. Apods a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas
que optarem pela adesdo a referida oferta terdo que se manifestar a Emissora, com cépia
para o Agente Fiduciario, e formalizar sua adesdo no sistema da B3, no prazo e na forma
dispostos na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado, a qual ocorrera em uma unica
data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora somente
podera resgatar antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por
seus respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado, observado que (i) caso
ndo seja permitido o resgate parcial das Debéntures pela regulamentagao aplicavel em vigor,
e haja adesdo parcial pelos Debenturistas, a Oferta de Resgate Antecipado devera ser
cancelada; mas, por outro lado (ii) caso o resgate parcial das Debéntures venha a ser
admitido pela regulamentacao aplicavel em vigor, e haja adesado parcial pelos Debenturistas,
a Oferta de Resgate Antecipado poderd prosseguir normalmente.

5.3.4. Caso o resgate parcial das Debéntures venha a ser admitido pela regulamentagao
aplicavel em vigor, a Emissora poderd condicionar a Oferta de Resgate Antecipado a
aceitagdo deste por um percentual minimo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizagao da Oferta de Resgate Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na
Comunicacgdo de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. A Oferta de Resgate Antecipado podera ser realizada apenas em periodos de, no
minimo, 180 (cento e oitenta) dias contados do primeiro Dia Util ap6s ser alcangado o prazo
médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo
resgate das Debéntures, ou outro que venha a ser autorizado pela legislagdo ou
regulamentacdes aplicaveis, exceto se houver aprovagdo pelos Debenturistas, que
representem, no minimo, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagao,
por meio de deliberagdo em Assembleia Geral de Debenturistas ou adesdo a Oferta de
Resgate Antecipado de Debenturistas que presentem, no minimo, 75% (setenta e cinco por
cento) das Debéntures em Circulagdo, nos termos do paragrafo 1°, do artigo 1° da Resolugao
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CMN 4.751, ou de outra forma, desde que venha a ser legalmente permitido pela legislacao
ou regulamentagdes aplicaveis.

5.3.6. O valor a ser pago aos debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (i) da Remuneragao, calculada pro
rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data do Pagamento da
Remunerac¢io anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto
da Oferta de Resgate Antecipado e demais encargos devidos e ndo pagos, e (ii) se for o caso,
do prémio de resgate indicado na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.7. Caso a Emissora opte pela realizacdo da Oferta de Resgate Antecipado parcial das
Debéntures e o nimero de Debenturistas que tenham aderido a Oferta de Resgate
Antecipado seja maior do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente
direcionada, o resgate sera feito mediante sorteio, coordenado pelo Agente Fiduciario, sendo
certo que todas as etapas desse procedimento, como habilitagdo, apuragdo, validagdo e
quantidades serdo realizadas fora do ambito da B3. Os Debenturistas sorteados serdo
comunicados com no minimo 2 (dois) Dias Uteis de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate
Antecipado.

5.3.8. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.3.9. O resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de
liquidagdo adotados por essa institui¢do, devendo adesdao dos Debenturistas ser formalizada
por meio de sistema da B3, conforme procedimentos por ela estabelecidos. Caso as
Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, serd realizado por meio do
Escriturador.

5.3.10. A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emissora sobre a realizacdo de
resgate antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizagdo, por meio de
correspondéncia em conjunto com o Agente Fiducidrio.

5.3.11. Sem prejuizo do disposto na Clausula 5.3 e seguintes acima, caso ocorra a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, a Emissora permanecera obrigada a cumprir a
destinagdo da totalidade dos recursos das Debéntures, prevista na Clausula 3.2 acima, sem
prejuizo da obrigacdo de emitir um relatdrio enderecado ao Agente Fiduciario, previamente
a realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures com um resumo a respeito da
destinacdao dos recursos decorrentes das Debéntures a serem resgatadas. Sendo certo que a
Emissora devera publicar tal relatério em sua rede mundial de computadores com, no
minimo, 5 (cinco) dias de antecedéncia da data de realizagdo da efetivagdo da Oferta de
Resgate Antecipado.
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5.4. Aquisicao Facultativa

5.4.1. Nao sera permitido a Emissora, ainda que condicionado ao aceite do respectivo
Debenturista, adquirir Debéntures no mercado secundario.

6. VENCIMENTO ANTECIPADO
6.1. Vencimento Antecipado Automatico

6.1.1. O Agente Fiduciario devera, automaticamente, independentemente de notificacdo a
Emissora nesse sentido, considerar antecipadamente vencidas e imediatamente exigiveis
todas as obrigagdes objeto desta Escritura de Emissao, respeitados eventuais prazos de cura
especificos previstos nesta Escritura de Emissao, na ocorréncia de quaisquer dos seguintes
eventos (cada evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):

Q) descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures prevista nesta Escritura de Emissao ou nos demais documentos da
Oferta, ndo sanado no periodo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data do respectivo
vencimento;

(i)  (a) liquidacao, dissolugdo ou decretagdo de faléncia da Emissora e/ou da Fiadora, de
suas respectivas controladoras e/ou controladas, conforme aplicavel; (b) pedido de
autofaléncia da Emissora e/ou da Fiadora, de suas respectivas controladoras e/ou
controladas, conforme aplicavel, ainda que nao deferido pelo juizo competente; (¢) pedido
de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora e/ou da Fiadora, de suas respectivas
controladoras e/ou controladas, conforme aplicavel, desde que ndo elidido no prazo legal;
(d) propositura de plano de recuperagao extrajudicial pela Emissora e/ou pela Fiadora, suas
respectivas controladoras e/ou controladas, conforme aplicavel, a qualquer credor ou classe
de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida homologac¢ao judicial do
referido plano; (e) ingresso, pela Emissora e/ou pela Fiadora, suas respectivas controladoras
e/ou controladas, conforme aplicavel, em juizo com requerimento de recuperacao judicial,
independentemente de deferimento do processamento do respectivo requerimento ou de sua
concessao pelo juizo competente; (f) requerimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, suas
respectivas controladoras e/ou controladas, conforme aplicavel, de antecipacdo de efeitos
do deferimento do processamento de recuperagdo extrajudicial ou de recuperagdo judicial
prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei 11.101, de 9 de fevereiro de 2005, conforme
em vigor (“Lei 11.1017); ou (g) propositura, pela Emissora e/ou pela Fiadora, suas
respectivas controladoras e/ou controladas, conforme aplicavel, de conciliagdes e
mediacdes antecedentes ou incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou, ainda,
realizagdo de quaisquer medidas judiciais antecipatdrias (ou de qualquer processo similar
em outra jurisdi¢do). Para fins desta Clausula, sera considerado como decretacdo de
faléncia, recuperagao judicial ou submissdo aos credores de pedido de negociagdo de plano
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de recuperagdo extrajudicial, qualquer procedimento extrajudicial ou judicial andlogo
previsto na legislacdo que venha a substituir ou complementar a atual legislacdo aplicavel a
faléncias, recuperacgdo judicial e extrajudicial, conforme definidos, em ambos os casos, na
Lei 11.101;

(iii)  declaragdo de vencimento antecipado de quaisquer outras dividas ou obrigagdes
pecunidrias da Emissora e da Fiadora, em montante individual ou agregado superior
ao Valor Relevante (conforme definido abaixo);

(iv)  caso a presente Escritura de Emissdo seja: (a) rescindida ou resilida; ou (b) objeto
de decisdo judicial ou arbitral que a declare nula ou anulavel ou que resulte, no todo ou em
parte, na sua invalidagdo, inexequibilidade, ineficacia, desde que a respectiva decisao nao
seja revertida ou suspensa no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data do seu
proferimento;

(v)  questionamento judicial, pela Emissora e/ou pela Fiadora, seus controladores,
controladas e coligadas, individual ou conjuntamente, da validade e exequibilidade das
Debéntures, da Fianca e/ou desta Escritura de Emissao;

(vi)  cessdo ou qualquer outra forma de transferéncia a terceiros ou, ainda, aditamento ou
qualquer forma de alteragao, no todo ou em parte, pela Emissora e/ou pela Fiadora, das
respectivas obrigacdes relativas as Debéntures, previstas nesta Escritura de Emissao,
conforme aplicével, salvo pela transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora
e/ou pela Fiadora, das respectivas obrigacdes relativas as Debéntures nos casos de sucessao
previstos em lei, desde que tal sucessdao decorra de operagao realizada em consonancia com
os termos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissao;

(vii)  descumprimento, pela Emissora e/ou pela Fiadora, de qualquer decisdo judicial ou
arbitral, para a qual ndo tenha sido obtido efeito suspensivo, envolvendo a Emissora e a
Fiadora, (a) em valor individual ou agregado superior ao Valor Relevante; e/ou (b)
independentemente do valor, decisdo judicial ou arbitral, para a qual nao tenha sido obtido
efeito suspensivo, que cause um Efeito Adverso Relevante;

(viii) cisdo, fusdo, incorporagdo, incorporagdo de agdes ou qualquer forma de
reorganizacao societaria envolvendo a Emissora, exceto: (a) em caso de cisdo, fusdo ou
incorpora¢do da Emissora, nos termos do artigo 231, pardgrafos primeiro e segundo, da Lei
das Sociedades por Agdes, caso seja assegurado aos Debenturistas que assim desejarem,
durante o prazo minimo de 6 (seis) meses a contar da data da publicagdo das atas das
assembleias relativas a operacdo societdria em questdo, o resgate das Debéntures de que
forem titulares e, caso aplicavel, a sociedade cindida e as sociedades que absorverem
parcelas do patrimonio da Emissora respondam solidariamente pelo resgate das Debéntures;
ou (b) caso a Emissora corresponda a sociedade incorporadora no ambito da reorganizagao
societaria em questao;
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(ix)  transformagdo da Emissora em tipo societario diverso de sociedade por agdes;

(x) demonstrarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaracdes prestadas pela
Emissora e/ou pela Fiadora no ambito da Emissdo, exceto se, a exclusivo critério dos
Debenturistas reunidos em Assembleia Geral de Debenturistas nos termos da Clausula 9
abaixo, a referida declarag¢@o ndo tenha sido demonstrada falsa ou enganosa em decorréncia
de conduta comprovadamente dolosa e ndo tenha sido remediada em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva notificagdo, pelo Agente Fiduciario a Emissora e/ou a Fiadora,
conforme o caso, a esse respeito;

(xi)  ocorréncia de altera¢do e/ou transferéncia do atual controle acionario indireto da
Emissora, nos termos do artigo 116 da Lei das Sociedades por Ag¢des; e/ou

(xii) utilizagdo dos Recursos Liquidos provenientes da emissdo das Debéntures em
desacordo com o disposto nesta Escritura de Emissao.

6.2. Vencimento Antecipado Nao Automatico
6.2.1. O Agente Fiduciario devera convocar os Debenturistas, em até 5 (cinco) Dias Uteis

da data em que tomar conhecimento da ocorréncia de qualquer dos eventos abaixo (cada
evento, um “Evento de Vencimento Antecipado Nao Automético” e, em conjunto com 0s

Eventos de Vencimento Antecipado Automaticos, os “Eventos de Vencimento Antecipado™),

para que os Debenturistas se reinam em Assembleia Geral com a finalidade de deliberar
sobre 0 nao vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 6.3 € 9 abaixo,
conforme o caso:

Q) descumprimento pela Emissora e/ou pela Fiadora de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdao ou nos demais documentos da Oferta, que
nao seja sanado no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do respectivo inadimplemento,
sendo certo que o prazo de cura previsto neste item ndo se aplica as obrigagdes para as quais
tenha sido estipulado prazo de cura especifico nesta Escritura de Emissao;

(i) cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer forma de transferéncia de ativos da Emissora
e da Fiadora, com valor individual ou agregado superior ao Valor Relevante, por qualquer
meio, de forma gratuita ou onerosa, exceto se tal cessdo, venda, alienagdo e/ou qualquer
forma de transferéncia de ativos tenha sido realizada (a) no curso ordinario dos negdcios da
Emissora e/ou da Fiadora; ou (b) para cumprimento de decisdo judicial ou da legislagao
aplicavel; (c) para substitui¢do de equipamentos;
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(iii)  protesto de titulos contra a Emissora e/ou a Fiadora ou negativagdo em quaisquer
cadastros dos 6rgdos de prote¢do ao crédito, incluindo, mas ndo se limitando a, o SPC, o
SERASA, Cadastro de Emissoras de Cheques sem Fundo - CCF ou Sistema de Informagdes
de Crédito do Banco Central envolvendo a Emissora e a Fiadora, valor individual ou
agregado superior ao Valor Relevante, salvo se, em qualquer dos casos, dentro do prazo
legal, for comprovado ao Agente Fiduciario que (a) o protesto foi efetuado por erro ou ma-
fé de terceiros e, consequentemente, cancelado; (b) o protesto foi cancelado, sustado ou
levantado; (¢) foi apresentada e aceita garantia em juizo; (d) o valor foi depositado em juizo;
ou (e) o montante protestado foi quitado;

(iv)  inadimplemento de quaisquer outras dividas ou obrigagdes pecuniarias da Emissora
e da Fiadora, em montante individual ou agregado superior ao Valor Relevante, exceto se,
em qualquer dos casos acima, o respectivo inadimplemento seja curado, pela Emissora e/ou
pela Fiadora em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data do respectivo inadimplemento ou,
se houver, no respectivo prazo de cura aplicavel;

(V) reducdo do capital social da Emissora, exceto se para absor¢dao de prejuizos, nos
termos da Lei das Sociedades por Agdes;

(vi)  distribuicdo de dividendos, pagamento de juros sobre capital proprio ou realizacdo
de quaisquer outros pagamentos pela Emissora a seus acionistas caso a Emissora esteja
inadimplente com relacdo ao cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias
relativas as Debéntures, previstas nesta Escritura de Emissdo, ressalvado, entretanto, o
pagamento do dividendo minimo obrigatério previsto nesta data nos respectivos
documentos constitutivos;

(vii) ndo obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, descumprimento, revogacdo ou
suspensdo das autorizacdes, concessodes, leis, regulamentos, alvaras e/ou licencas gerais e
ambientais relevantes para as atividades da Emissora, desde que (a) ndo estejam em
processo tempestivo de obtencdo ou renovacgdo; (b) sua aplicabilidade ndo esteja sendo
questionada de boa-fé em ambito administrativo e/ou judicial e sua exigibilidade ndo seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal ou, caso tenha sido
sobrestada, apds a referida medida ndo estar mais vigente; (c) a Emissora ndo possua
provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuacdo sem as referidas autorizacGes e
licencas; ou (d) sua ndo obtencédo, ndo renovacédo, cancelamento, revogagdo ou suspensao
resulte na ocorréncia (1) de qualquer alteracdo adversa e relevante (1) na situagcdo econémica
e financeira da Emissora e/ou da Fiadora, ou (I1) na capacidade da Emissora e/ou da Fiadora
de cumprir suas obrigacGes nos termos desta Escritura de Emissdo (“Efeito Adverso
Relevante™), ou (2) de qualquer alteragdo adversa e relevante na situagdo reputacional da
Emissora e/ou da Fiadora;

(vii) mudanga ou alteragdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar
substancialmente as suas atuais atividades principais atualmente desenvolvidas;
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(ix)  demonstrarem-se insuficientes, imprecisas, inconsistentes ou desatualizadas, nas
respectivas datas em que tenham sido prestadas, em quaisquer aspectos relevantes,
quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora e/ou pela Fiadora no &mbito da Emissao
que afetem de forma adversa os Debenturistas e/ou as Debéntures, exceto se a referida
declaracdo tenha sido remediada em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da respectiva
notificacdo, pelo Agente Fiducidrio & Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, a esse
respeito;

(x) se a Emissora e/ou a Fiadora sofrerem arresto, sequestro, penhora ou outras medidas
com efeito pratico similar, da totalidade ou de parte substancial dos seus ativos, em valor
individual ou agregado, igual ou superior, ao Valor Relevante, exceto se a Emissora e/ou a
Fiadora, conforme o caso, apresente (em), garantias financeiras em juizo, na forma de
seguro garantia judicial e/ou de fianga bancaria, ou obtiver(em) a suspensao dos efeitos de
tal decisdo ou a reversdo de tal decisdo no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
publicacgdo da respectiva decisdo;

(xi)  expropria¢ao, nacionalizagdo, desapropriagdo ou qualquer outro processo ou
procedimento que resulte na alienacdo compulsoria da propriedade e/ou posse direta ou
indireta da totalidade ou parte relevante dos ativos da Emissora e/ou da Fiadora, em
montante agregado superior ao Valor Relevante, exceto se o respectivo ato for cancelado,
sustado ou, por qualquer forma, suspenso, em qualquer hipétese, em até 45 (quarenta e
cinco) dias contados da data em que a Emissora e/ou a Fiadora, conforme o caso, tiverem
ciéncia a respeito da respectiva expropriacdo, nacionaliza¢do, desapropriacdo ou processo
ou procedimento que resulte na alienacdo compulsoria;

(xii)  se a Emissora e/ou a Fiadora, ou seus respectivos administradores, conforme o caso,
forem condenados por meio de decisao judicial condenatdria ndo passivel a sobrestamento
por eventual medida de efeito suspensivo, em razdo da pratica de crime contra o meio
ambiente, exceto se os respectivos danos ambientais forem devidamente corrigidos e/ou
remediados, no menor prazo aplicavel, de acordo com os termos e condi¢des exigidos pela
Legislagdo Socioambiental, sem que tenha sido instaurado respectivo procedimento;

(xiii) se a Emissora e/ou a Fiadora, ou seus respectivos administradores, conforme o caso,
forem condenados por meio de decisdo judicial condenatéria, em razdo da pratica de atos
que importem em violagdo da Legislagdo de Prote¢do Social (conforme definida abaixo);

(xiv) se a Emissora e¢/ou a Fiadora, conforme o caso, forem condenadas por decisdo
judicial em razdo da pratica de atos que importem em violagdo de quaisquer normas que
lhes sejam aplicaveis, versando sobre atos de corrupgao e atos lesivos contra a administracao
publica, nacional ou estrangeira, incluindo, mas ndo se limitando a, a Lei n® 12.529, de 30
de novembro de 2011, conforme em vigor, a Lei n® 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
em vigor, a Lei n® 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, a U.S. Foreign
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Corrupt Practices Act of 1977, a UK Bribery Act € quaisquer outras normas que lhes sejam
aplicaveis, conforme o caso, versando sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a
administracao publica de acordo com a legislagdo acima mencionada (em conjunto, as “Leis

Anticorrupcao”);

(xv)  concessao de mutuos e/ou amortizacdo de mutuos existentes concedidos a Emissora,
em qualquer dos casos acima, se a Emissora estiver inadimplente com relagdo ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecuniarias relativas as Debéntures, previstas
nesta Escritura de Emissao;

(xvi) auséncia de regularidade ambiental, licengas prévias ¢ de instalag¢do, fundiaria e de
funcionamento junto aos orgdos governamentais, desde que (a) ndo estejam em processo
tempestivo de obten¢do ou renovagao, (b) sua aplicabilidade ndo esteja sendo questionada
de boa-fé em ambito administrativo e/ou judicial e sua exigibilidade nao seja sobrestada por
medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal ou, na hipdtese de ter sido
sobrestada, caso a referida medida deixe de estar vigente, (¢) a Emissora e/ou a Fiadora nao
possuam provimento jurisdicional vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas
autorizacdes e licencas, ou (d) sua ndo obtenc¢do, ndo renovagdo, cancelamento, revogacao
ou suspensdo resulte na ocorréncia (1) de um Efeito Adverso Relevante, ou (2) de uma
alteracdo adversa e relevante na situacao reputacional da Emissora e/ou da Fiadora;

(xvii) descumprimento, pela Emissora, da seguinte relagdo Divida Liquida/EBITDA, a ser
calculado anualmente pela Emissora e verificado pelo Agente Fiduciario, a partir do
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2025 ¢ até a Data de Vencimento, com
base nas demonstracdes financeiras auditadas e consolidadas da Emissora (“fndﬁ
Financeiro”):

Encerramento
dos Exercicios Sociais . L.
. , Divida Liquida/EBITDA
(considerando-se sempre o periodo de

12 (doze) meses anteriores a tal data)

31 de dezembro de 2025 Menor ou igual a 3,0
31 de dezembro de 2026 Menor ou igual a 3,0
31 de dezembro de 2027 Menor ou igual a 3,0
31 de dezembro de 2028 Menor ou igual a 3,0

Para fins do presente item, Divida Financeira Liquida e EBITDA terdo os seguintes
significados:

“Divida Financeira Liquida”: significa 0 valor resultante (a) da soma de (1) dividas com
instituicdes financeiras; (2) titulos e valores mobilidrios representativos de divida; (3)
arrendamentos/leasing; e (4) saldo liquido de operagdes de derivativos (se negativo); e (b)
da subtracdo de disponibilidade de caixa, titulos puablicos, aplicacBes financeiras

37



Docusign Envelope ID: EEE11626-C90A-4A9B-B1ED-1334C6EOBDA3

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

equivalentes e saldo liquido de opera¢des de derivativos (caso positivo).

“EBITDA”: significa 0 valor resultante (+/-) Lucro/Prejuizo Liquido; (+/-) Despesa/Receita
Financeira Liquida; (+) Provisdo para IRPJ e CSLL; (+) Deprecia¢des, Amortizacdes e
Exaust0es; e (+/-) Perdas/Lucros resultantes de Equivaléncia Patrimonial (ou Dividendos
Recebidos).

6.3.  Para fins desta Escritura de Emissdo, “Valor Relevante” significa (i) o montante de
R$200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), reajustado anualmente, a partir da Data de
Emissdo, pela variagdo do indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo, calculado e

divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica, ou outro indice que venha a
substitui-lo, ou seu equivalente em outras moedas; ou (ii) caso, a qualquer momento durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, a Emissora realize nova contratacdo de qualquer outro
tipo de endividamento que contenha valores de corte mais restritivos para a Emissora do
que o valor de que trata o item “(i)” retro, os valores de corte estabelecidos em tais
instrumentos, os quais deverdo ser considerados automaticamente aplicaveis as Debéntures
objeto desta Escritura de Emissao, sem a necessidade de aditamento a presente Escritura de
Emissdo. Sem prejuizo de sua aplicagdo automatica, a Emissora devera notificar o Agente
Fiduciario, em até 1 (um) Dia Util contado da sua celebragdo, acerca da contratagdo do
endividamento cujos valores de corte sejam mais restritivos do que o valor de que trata o
item “(1)” acima.

6.4. A Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere a Clausula 6.2.1 acima somente
podera determinar que o Agente Fiduciario ndo declare o vencimento antecipado das
Debéntures por deliberagdo de Debenturistas detentores de, no minimo, (i) 2/3 (dois tergos)
das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocagao, ou (ii) 50% (cinquenta por cento)
das Debéntures em Circulagdo presentes na Assembleia Geral de Debenturistas mais 1 (um),
desde que presentes a Assembleia Geral de Debenturistas, no minimo, 35% (trinta e cinco
por cento) das Debéntures em Circulacdo, se em segunda convocagao.

6.5. Na hipoétese (i) de ndo instalacdo da Assembleia Geral mencionada na Clausula 6.2
acima por falta de quorum; ou (ii) de ndo ser exercida a faculdade prevista na Clausula 6.2.1
acima (i.e., ndo declarar antecipadamente vencidas as Debéntures), 0 Agente Fiduciario
devera considerar vencidas as Debéntures.

6.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, nos termos desta Clausula 6, o
Agente Fiducidrio devera enviar, em até 2 (dois) Dias Uteis, comunica¢do via correio
eletronico, com manifestagcdo inequivoca de recebimento (i) 8 Emissora, com cdpia para a
B3, ficando estabelecido que a B3 serd comunicada imediatamente na efetiva declaracdo de
vencimento antecipado e com no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia para a
realizagdo de qualquer pagamento ensejado por tal Evento de Vencimento Antecipado; e
(ii) ao Agente de Liquidagao.
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6.7. Na ocorréncia do vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracao,
calculada pro rata temporis desde o ultimo Periodo de Capitalizagdo imediatamente
anterior, inclusive, até a data do seu efetivo pagamento, exclusive, e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora aos detentores das Debéntures nos termos
desta Escritura de Emissdo, em até 3 (trés) Dias Uteis, contados a partir do recebimento pela
Emissora e pela B3, de comunicagdo nesse sentido a ser enviada pelo Agente Fiduciario a
Emissora e a B3 por e-mail.

7.  OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA E DA FIADORA

7.1. A Emissora e a Fiadora, conforme a cada uma delas aplicavel, cada uma
individualmente e, até a liquidagdo de todas as obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdo, adicionalmente se obrigam a:

Q) a Emissora devera disponibilizar ao Agente Fiduciario:

(@) ematé 90 (noventa) dias contados da data do encerramento de cada exercicio social,
ou em até 1 (um) Dia Util contado da data da efetiva divulgacdo, o que ocorrer primeiro,
durante todo o prazo de vigéncia das Debéntures, (1) cépia de suas demonstracOes
financeiras auditadas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas de notas
explicativas e do relatério dos auditores independentes, preparadas de acordo com 0s
principios contabeis determinados pela legislacdo e regulamentacéo em vigor; e (2) relatorio
especifico de apuracio do indice Financeiro referente & Emissora, elaborado pela Emissora,
com base nas demonstracfes financeiras auditadas da Emissora, contendo a memoria de
calculo com todas as rubricas necessarias que demonstrem o cumprimento do calculo do
Indice Financeiro, sob pena de impossibilidade de acompanhamento do indice Financeiro
pelo Agente Fiduciario, podendo este solicitar a Emissora e/ou ao auditor independente
todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se fagam necessarios;

(b)  noprazo de até 15 (quinze) dias corridos apds o envio das demonstracdes financeiras
referidas no item “(a)” acima, declaracéo assinada pelos representantes legais da Emissora,
nos termos de seu estatuto social, atestando (1) que permanecem validas as disposi¢des
contidas nos documentos da Emissao; (2) a ndo ocorréncia de qualquer das hipdteses de
vencimento antecipado; e (3) a inexisténcia de descumprimento de obriga¢6es da Emissora
perante os Debenturistas, incluindo, mas sem limitacdo, o cumprimento do Indice
Financeiro;

(c) copia dos avisos aos Debenturistas, fatos relevantes, conforme definidos na
Resolucdo da CVM n° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme em vigor (“Resolucdo
CVM 44”), assim como atas de Assembleias Gerais e reunides do Conselho de
Administracdo da Emissora que, de alguma forma, envolvam interesse dos Debenturistas,
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da sua publicacio ou, se néo forem publicados, da data
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em que forem realizados, conforme aplicavel;

(d)  em até 10 (dez) Dias Uteis da data de solicitacdo, qualquer informacéo relevante
para a presente Emissdo que lhe venha a ser razoavelmente solicitada, por escrito, pelo
Agente Fiduciério;

(e informacdes a respeito da ocorréncia de quaisquer Eventos de Vencimento
Antecipado, em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento pela Emissora, sem
prejuizo de o Agente Fiduciario declarar antecipadamente vencidas as obrigacdes relativas
as Debéntures, nos limites e desde que respeitados os prazos de cura previstos nesta
Escritura de Emisséo;

() 0 organograma, todos os dados financeiros e atos societarios necessarios a realizacdo
do relatério anual, conforme Resolu¢do CVM 17, que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciéario, os quais deverdo ser devidamente encaminhados pela Emissora com, no minimo,
15 (quinze) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizagdo do mencionado
relatério pelo Agente Fiduciario. O referido organograma do grupo societario da Emissora
devera conter, inclusive, controladores, controladas, sociedades sob controle comum,
coligadas, e integrante de bloco de controle, no encerramento de cada exercicio social; e

(9) 1 (uma) via original, com a lista de presenca, e uma copia eletrénica (PDF) com a
devida chancela digital da JUCEMAT dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem
a Emisséo;

(i)  comunicar, em até 5 (cinco) Dias Uteis, aos Debenturistas a ocorréncia de quaisquer
eventos ou situagdes, inclusive reputacionais, que sejam de seu conhecimento e que possam
afetar negativamente sua habilidade de efetuar o pontual cumprimento das obrigagdes, no
todo ou em parte, assumidas perante os Debenturistas;

(iif)  cumprir todas as determinagdes legais aplicaveis e/ou emanadas da CVM e/ou da
B3, relacionadas com as Debéntures, inclusive mediante envio de documentos, e prestando,
ainda, as informacdes que lhe forem solicitadas pela CVM e/ou pela B3, conforme aplicavel,
observada a legislacdo aplicavel, devendo manter em adequado funcionamento um orgdo de
atendimento ao Agente Fiducidrio e/ou aos Debenturistas, na forma exigida pela CVM;

(iv)  a Emissora devera contratar e manter contratados, durante o prazo de vigéncia das
Debéntures, as expensas da Emissora, os prestadores de servigos inerentes as obrigacdes
previstas nesta Escritura de Emissao, incluindo, mas sem limitacao, o Agente de Liquidacao,
o Escriturador, o Agente Fiducidrio e o sistema de negociagdo das Debéntures no mercado
secundario por meio do CETIP21, mantendo as Debéntures depositadas para negociagao no
mercado secundario até a quitagao integral das Debéntures;
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(V) a Emissora deverd efetuar recolhimento de quaisquer tributos, tarifas e/ou
emolumentos que incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de
responsabilidade da Emissora;

(vi)  realizar o pagamento (inclusive por meio de compensagio, nos termos da legislagao
aplicavel) de todas as obrigacdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal) e
obrigagdes de natureza ambiental, trabalhista e previdenciaria e todas as demais obrigagdes
impostas pela legislacdo aplicavel quando devidas, exceto por aquelas que estejam sendo
questionadas de boa-f¢ nas esferas administrativa e/ou judicial e tenha sido obtido efeito
suspensivo de sua exigibilidade:

(vil) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo
com os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

(viii) a Emissora devera manter em adequado funcionamento 6rgdo para atender, de forma
eficiente, aos Debenturistas, podendo utilizar, para esse fim, a estrutura e os Orgdos
destinados ao atendimento de seus acionistas, ou contratar instituigdes financeiras
autorizadas para a prestagao desse servigo;

(ix)  a Emissora devera convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleias Gerais
de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer das matérias que, direta ou indiretamente,
se relacione com a Emissao, a Oferta e as Debéntures, caso o Agente Fiduciario deva fazer,
nos termos da presente Escritura de Emissao, mas nao o faga, e informa-lo, na mesma data,
a convocacao de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas nos termos deste item;

(x) a Emissora e a Fiadora deverdo comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas,
sempre que solicitada e convocada nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

(xi)  aEmissora devera efetuar, no prazo de 20 (vinte) dias corridos a contar da solicita¢ao
por escrito do reembolso de despesas, o pagamento de todas as despesas razoavelmente
incorridas e comprovadas pelo Agente Fiducidrio que venham a ser necessarias para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos
Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, excetuadas eventuais despesas
decorrentes de eventual acao judicial proposta pelo Agente Fiduciario em face da Emissora;

(xil) a Emissora devera tomar todas as medidas e arcar com todos os custos
(a) decorrentes da distribuigao das Debéntures, incluindo todos os custos relativos ao seu
deposito na B3; e (b) de registro e de publicacdo dos atos necessarios a Emissao;

(xiii) cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM, no que se refere a Oferta, com

envio de documentos, se for o caso, prestando, ainda, todas as informagdes que lhes forem
solicitadas pela CVM, pela B3 e pela ANBIMA, no prazo estabelecido por essas entidades;
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(xiv) obter e manter validas e eficazes todas as autorizagdes, incluindo as societarias ¢
governamentais, exigidas: (a) para a validade ou exequibilidade das Debéntures; e (b) para
o fiel, pontual e integral cumprimento das obrigacdes decorrentes das Debéntures;

(xv)  nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, o que inclui, mas sem
limitacdo, a realizacdo de operacdes fora de seu objeto social, em especial os que possam,
direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes
assumidas perante os Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissao;

(xvi) manter toda a estrutura de contratos e demais acordos existentes e relevantes, os
quais ddo a Emissora condi¢do fundamental de funcionamento e regularidade de suas
atividades;

(xvii) manter seus bens adequadamente segurados por seguradoras autorizadas a operar no
Brasil pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, nos termos da legislacdo
vigente, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora e/ou pela Fiadora;

(xviil) ndo divulgar ao publico informacdes referentes a Emissora, a Emissdo ou as
Debéntures em desacordo com o disposto na regulamentacao aplicével, incluindo, mas sem
limitagdo, o disposto nos artigos 10 e seguintes da Resolugdo CVM 160;

(xix) cumprir e fazer com que suas controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros e empregados, em qualquer hipotese, no exercicio de suas
fungdes enquanto representantes da Emissora, cumpram, e, ainda, exigir que seus demais
contratados, no exercicio de suas fun¢des enquanto contratados da Emissora cumpram,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as obriga¢des oriundas da legislagdo e da
regulamentacdo ambiental e trabalhista relativa a satide e seguranca ocupacional aplicavel
a Emissora e/ou a Fiadora, desde que (a) ndo sejam questionadas de boa-fé na esfera
administrativa e/ou judicial e sua exigibilidade ndo seja sobrestada por medida de efeito
suspensivo obtida dentro do prazo legal ou, na hipdtese de ter sido sobrestada, caso a
referida medida deixe de estar vigente; ou (b) seu descumprimento resulte na ocorréncia (1)
de um Efeito Adverso Relevante, ou (2) de uma alteracdo adversa e relevante na situacao
reputacional da Emissora e/ou da Fiadora;

(xX) cumprir e fazer com que suas controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros e empregados, neste ultimo caso, no exercicio de suas funcdes
enquanto empregados da Emissora, cumpram, e, ainda, exigir que seus demais contratados,
no exercicio de suas fungdes enquanto contratados da Emissora cumpram, durante o prazo
de vigéncia das Debéntures, as obrigacdes oriundas da legislagdo e da regulamentagao que
versa sobre a nao utilizacao de trabalho analogo ao escravo e/ou mao-de-obra infantil e/ou
de discriminacdo de raga ou género e/ou de incentivo a prostituicdo e/ou de qualquer forma
que infrinjam direitos dos silvicolas, em especial, mas sem limitacao, o direito sobre as areas
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de ocupacdo indigena, assim declaradas pela autoridade competente (“Legislacdo de
Protecdo Social™);

(xxi) cumprir e fazer com que suas controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros e empregados, em qualquer hipotese, no exercicio de suas
fungdes enquanto representantes da Emissora, cumpram, e, ainda, exigir que seus demais
contratados, no exercicio de suas fun¢des enquanto contratados da Emissora cumpram,
durante o prazo de vigéncia das Debéntures e conforme normas que lhes sejam aplicaveis,
a legislagdo ambiental, incluindo, mas sem limitagdo, o disposto na Politica Nacional do
Meio Ambiente, nas Resolugcdes do CONAMA - Conselho Nacional do Meio Ambiente e
nas demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas (“Legislacdo

Socioambiental”), desde que (a) ndo sejam questionadas de boa-fé na esfera administrativa
e/ou judicial e sua exigibilidade ndo seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida
dentro do prazo legal ou, na hip6tese de ter sido sobrestada, caso a referida medida deixe de
estar vigente; ou (b) seu descumprimento resulte na ocorréncia (1) de um Efeito Adverso
Relevante, ou (2) de uma alteragdo adversa e relevante na situagdo reputacional da Emissora
e/ou da Fiadora, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais, bem como procedendo a todas as diligéncias exigidas
para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxi1) manter validas e regulares as licengas, concessdes ou aprovagdes necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto por aquelas (a) em
processo tempestivo de obtencdo ou renovagdo; (b) cuja aplicabilidade esteja sendo
questionada de boa-fé em ambito administrativo e/ou judicial e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto ela
estiver vigente; (¢) para as quais a Emissora possua provimento jurisdicional vigente
autorizando sua atuacdo sem as referidas autorizagdes e licengas; ou (d) cuja ndo obtengao,
ndo renovagdo, cancelamento, revogacdo ou suspensdo ndo resulte na ocorréncia de um
Efeito Adverso Relevante;

(xxiii) cumprir a destinagdo dos recursos captados por meio da Emissdo, nos termos
previstos nesta Escritura de Emissao;

(xxiv) cumprir e fazer com que suas controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros e empregados, em qualquer hipotese, no exercicio de suas
fungdes enquanto representantes da Emissora, cumpram, e, ainda, exigir que seus demais
contratados, no exercicio de suas fungdes enquanto contratados da Emissora, cumpram, as
Leis Anticorrup¢dao que lhes sejam aplicaveis, conforme o caso, devendo: (a) adotar e
manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das leis
acima, inclusive, conforme o caso, nos termos do Decreto n® 11.129, de 11 de julho de 2022,
conforme em vigor; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais
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e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuagdo no ambito da
Oferta; (c) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva a administracao
publica, nacional ou estrangeira; e (d) notificar o Agente Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que tomar ciéncia, de que a Emissora ou qualquer das pessoas indicadas
acima, encontram-se envolvidos em investiga¢do, inquérito, a¢do, procedimento e/ou
processo judicial ou administrativo, conduzidos por autoridade administrativa ou judicial
nacional ou estrangeira, relativos a pratica de atos lesivos as Leis Anticorrupg¢ao;

(xxv) fazer com que suas respectivas controladoras e¢ sociedades coligadas, conforme
aplicavel, adotem politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento
das Leis Anticorrupg¢ao;

(xxvi) assegurar que os recursos obtidos com a Emissdo e a Oferta ndo sejam empregados
pela Emissora, seus diretores e membros do conselho de administracdo: (a) para o
pagamento de contribuigdes, presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer
outra despesa ilegal relativa a atividade politica; (b) para o pagamento ilegal, direto ou
indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros; (¢) em acdo destinada a
facilitar uma oferta, pagamento ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou
aprovar o pagamento, a doag¢do de dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem
de valor, direta ou indiretamente, para qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer
oficial ou funcionario de um governo ou de entidade de propriedade ou controlada por um
governo ou organizacdo publica internacional ou qualquer pessoa agindo na fungdo de
representante do governo ou candidato de partido politico) a fim de influenciar qualquer
acdo politica ou obter uma vantagem indevida com violagdo da lei aplicavel; (d) em
quaisquer atos para obter ou manter qualquer negocio, transagdo ou vantagem comercial
indevida; (e) em qualquer pagamento ou tomar qualquer acdo que viole qualquer Lei
Anticorrupcao; ou (f) em um ato de corrup¢ao, pagamento de propina ou qualquer outro
valor ilegal, bem como influenciado o pagamento de qualquer valor indevido;

(xxvii) cumprir as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam aplicaveis a condu¢do de seus
negocios, exceto por aquelas (a) cuja aplicabilidade esteja sendo questionada de boa-fé em
ambito administrativo e/ou judicial e cuja exigibilidade seja sobrestada por medida de efeito
suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto ela estiver vigente; ou (b) cujo
descumprimento ndo resulte na ocorréncia de um Efeito Adverso Relevante;

(xxviii) conforme previsto na Resolugdo CVM 160, manter a suficiéncia, veracidade,

precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informacgdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta das Debéntures;
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(xxix) manter o enquadramento do Projeto como prioritario pelo ministério competente
para que as Debéntures sejam debéntures incentivadas, de acordo com o artigo 2° da Lei n°
12.431 e do Decreto 11.964, conforme aplicavel, e obter todas e quaisquer aprovacdes
societarias para obtencao do beneficio fiscal da referida lei;

(xxx) sem prejuizo das demais obriga¢des previstas acima ou de outras obrigagdes
expressamente previstas na regulamenta¢do em vigor e nesta Escritura de Emissdo, nos
termos do artigo 8 do Decreto 11.964, para fins de acompanhamento, fiscalizagdo e
cumprimento do disposto no paragrafo 5° do artigo 2° da Lei 12.431: (a) manter atualizadas,
junto ao MME, as seguintes informagdes proprias e do Projeto: (1) a relagdo das pessoas
juridicas que o integram; e (2) a identificacdo da sociedade controladora, na hipotese de a
titular do Projeto se tornar companhia aberta com valores mobiliarios admitidos a
negociacdo no mercado acionario; (b) destacar, de maneira clara e de facil acesso ao
investidor, por ocasido da Emissdo, no anuncio de inicio da Oferta, no Antncio de
Encerramento e no material de divulgacao: (1) a descri¢do do Projeto, conforme constantes
do inciso I do artigo 8° do Decreto 11.964; (2) o compromisso de alocar os recursos obtidos
no Projeto; e (3) o numero ¢ a data do Protocolo de Enquadramento MME; e (c) assegurar
a destinacdo dos recursos captados para a implantagdo do Projetos e manter a documentacao
relativa a utilizagdo dos recursos disponiveis para consulta e fiscalizagdo por pelo menos 5
(cinco) anos apds o vencimento das Debéntures;

(xxxi) contratar e manter contratada pelo menos uma agéncia de classifica¢do de risco para
realizar a classificagdo de risco (rating) da presente Emissao entre S&P, Moody’s ou Fitch,
devendo, ainda, (a) manter uma agéncia de classificacdo de risco contratada durante todo o
prazo de vigéncia das Debéntures; a fim de que o relatorio de classificagdo de risco (rating)
da Emissao seja atualizado, no minimo, anualmente, a partir da Data de Emissao; (b) manter,
desde a Data de Emissdo até a Data de Vencimento, classificag@o de risco (rating) publicada
e vigente, a fim de evitar que a Emissao fiquem sem rating por qualquer periodo; (¢) permitir
que a agéncia de classificagdo de risco divulgue amplamente ao mercado os relatdrios com
as sumulas das classificacdes de risco; e (d) entregar ao Agente Fiducidrio os relatorios de
classificagcdo de risco preparados pela agéncia de classificacao de risco no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de seu recebimento pela Emissora. Caso a agéncia de
classificagdo de risco que esteja divulgando a época a classificagdo de risco da Emissao
cesse suas atividades no Brasil ou, por qualquer motivo, esteja ou seja impedida de emitir a
classificacdo de risco da Emissdao, a Emissora devera (1) contratar outra agéncia de
classificagdo de risco sem necessidade de aprovagdo dos Debenturistas, bastando notificar
o Agente Fiduciario, desde que tal agéncia de classificagdo de risco seja a S&P ou a Moody’s
ou a Fitch; ou (2) notificar o Agente Fiducidrio e convocar Assembleia Geral de
Debenturistas para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta, sendo
que a Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada dentro do prazo méaximo de
30 (trinta) dias, contados do evento que a determinar. Adicionalmente, ¢ facultada a
Emissora proceder a substituicdo da Agéncia de Classificacdo de Risco, a qualquer
momento, sem necessidade de aprovagdao dos Debenturistas, bastando notificar o Agente
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Fiduciario, desde que tal agéncia de classificacdo de risco substituta seja a S&P ou a
Moody’s ou a Fitch; e

(xxxii) cumprir o disposto na Resolugdo CVM 160, conforme aplicavel, incluindo, sem
limitacdo, as obrigagdes previstas no artigo 89, quais sejam:

(@) preparar as demonstracdes financeiras consolidadas relativas a cada exercicio social,
em conformidade com a Lei das Sociedades por Ac¢des e com as regras emitidas pela CVM,;

(b)  submeter as demonstragdes financeiras consolidadas relativas a cada exercicio social
a auditoria por auditor independente registrado na CVM,;

(© divulgar, até o dia anterior ao inicio das negocia¢des, no Website da Emissora, em
sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme aplicavel, suas
demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio, acompanhadas de notas
explicativas e de parecer de auditoria independente, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios
sociais encerrados, mantendo-as disponiveis no Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés)
anos;

(d)  divulgar as demonstracGes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatorios dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social, na sua pagina da rede mundial de computadores, em
sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-as
disponiveis no Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos;

(e) observar as disposicdes da regulamentacdo especifica da CVM no tocante a dever
de sigilo e vedacdes a negociacao;

()] divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentacéo
especifica da CVM, na sua pagina da rede mundial de computadores, em sistema
disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-as disponiveis
no Website da Emissora, pelo prazo de 3 (trés) anos;

(9)  divulgar na rede mundial de computadores o relatério anual e demais comunicacées
enviadas pelo Agente Fiduciario, na mesma data do recebimento, observado ainda o
disposto na alinea ““(d)”acima;

(h)  divulgar a ata da AGE da Emissora no Website da Emissora, em sistema
disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-a disponivel
no Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos, observado que a divulgacdo de que trata
este item devera ocorrer (1) caso a Emissora ainda ndo tenha acesso ao Empresas.NET, em
até 7 (sete) dias corridos contados da concessdo, a Emissora, de acesso ao referido sistema;
ou (2) caso, na respectiva data, a Emissora ja tenha acesso ao Empresas.NET, em até 7 (sete)
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dias corridos contados da data da realizagdo da AGE da Emissora;

Q) divulgar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos no Website da
Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme aplicével,
mantendo-os disponiveis no Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos, observado que
adivulgacéo de que trata este item devera ocorrer (1) caso a Emissora ainda néo tenha acesso
ao Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos contados da concessdo, & Emissora, de
acesso ao referido sistema; ou (2) caso, na respectiva data, a Emissora ja tenha acesso ao
Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos contados da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo e/ou de seus eventuais aditamentos, conforme o caso; e

()] os controladores e administradores da Emissora sdo responsaveis pelo cumprimento
das obrigacdes previstas neste item (Xxxii).

7.2. A Emissora e a Fiadora obrigam-se, neste ato, em carater irrevogével e irretratavel,
a cuidar para que as operagdes que venham a praticar no ambito B3 sejam sempre amparadas
pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a
matéria, isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por
reclamagdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o nao
respeito as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido
gerados por atuagao do Agente Fiduciario, conforme sentenca judicial transitada em julgado
da qual ndo caiba mais recurso.

7.3. A Emissora e a Fiadora obrigam-se a ressarcir o Agente Fiduciario de todas as
despesas razodvel e comprovadamente incorridas para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas e/ou para realizar seus respectivos créditos, inclusive honorarios
advocaticios, e outras despesas e custos comprovados e razoavelmente incorridos em
virtude da cobranca de qualquer quantia devida aos Debenturistas, excetuadas eventuais
despesas decorrentes de eventual acdo judicial proposta pelo Agente Fiduciario em face da
Emissora.

7.4. O crédito do Agente Fiduciario, por despesas comprovadas e razoavelmente
incorridas para proteger direitos e interesses ou realizar créditos dos Debenturistas, que ndo
tenha sido pago, serd acrescido a divida da Emissora.

7.5. O ressarcimento das despesas serd efetuado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados a
partir da entrega a Emissora de copia dos documentos comprobatorios das despesas

efetivamente incorridas pelo Agente Fiduciario, necessarias a prote¢do dos direitos dos
Debenturistas.
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8. AGENTE FIDUCIARIO

8.1. A Emissora, neste ato, constitui ¢ nomeia a VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada no preambulo desta
Escritura de Emissao, como agente fiducidrio da Emissdo, o qual, neste ato e pela melhor
forma de direito, aceita a nomeagdo para, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao,
representar os interesses da comunhao dos Debenturistas perante a Emissora

8.2. O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo declara, sob as
penas da lei:

(@) ndo ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da Lei das
Sociedades por Acoes, a Resolucdo CVM 17 ou, em caso de alteracéo, a que vier a substitui-
la, para exercer a funcdo que lhe é conferida;

(b)  aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e
atribuicGes previstos na legislacdo especifica e nesta Escritura de Emiss&o;

(© conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissédo, todas as suas
clausulas e condicdes;

(d)  néo ter qualquer ligagcdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

(e) estar ciente da regulamentacdo aplicAvel emanada do Banco Central do
Brasil (“BACEN”) e da CVM, incluindo a Circular do BACEN n° 1.832, de 31 de outubro
de 1990, conforme em vigor;

()] estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir com
suas obrigacOes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e as

autorizacdes societarias necessarios para tanto;

(@)  ndo se encontrar em nenhuma das situagBes de conflito de interesse previstas no
artigo 6° da Resolucdo CVM 17;

(h)  estar devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentacéo aplicavel vigente;

Q) ser instituicdo financeira, estando devidamente organizada, constituida e existente
de acordo com as leis brasileiras;

()] que esta Escritura de Emisséo constitui uma obrigacéo legal, valida, vinculativa e
eficaz do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com o0s seus termos e condicdes;
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(k) que a celebracéo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigagdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

() que verificou a consisténcia das informagdes contidas nesta Escritura de Emissao,
por meio das informacdes e documentos fornecidos pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiduciario ndo conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente ou adicional da
veracidade das informacGes ora apresentadas, com o0 qué os Debenturistas ao subscreverem
ou adquirirem as Debéntures declaram-se cientes e de acordo;

(m) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, conforme organograma
encaminhado pela Emissora, 0 Agente Fiduciario identificou que presta servicos de agente
fiduciario em emissdes de debéntures, publicas ou privadas, realizadas pela Emissora, ou
por sociedade coligada, controlada, controladora e/ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, conforme descritas e identificadas no Anexo 11 desta Escritura de Emisséo.

8.3.  Sera devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou a institui¢do que vier a
substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos deveres e
atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, (i) parcela
unica de implantagdo de a R$16.000,00 (dezesseis mil reais), sendo devida no até o 5°
(quinto) Dia Util contado da data de assinatura desta Escritura de Emissdo; e (ii) parcelas
anuais equivalentes a R$16.000,00 (dezesseis mil reais) sendo a primeira parcela devida no
mesmo dia de vencimento da parcela do item “(i)” no ano imediatamente subsequente e as
seguintes na mesma data dos anos subsequentes, calculadas pro rata die, se necessario. A
primeira parcela serd devida ainda que a Emissdo seja descontinuada, a titulo de estruturagao
e implantagdo, devendo o pagamento ser realizado até o 5° (quinto) Dia Util contado da
comunicag¢do do cancelamento da operacao.

8.3.1. Adicionalmente, serdo devidas ao Agente Fiduciario, parcelas de R$1.200,00 (mil e
duzentos reais) por verificagdo de indice financeiro, devidas até o 5° (quinto) Dia Util
contado da verificagao.

8.3.2. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas de
qualquer natureza, ou celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a
emissdo, sera devida ao Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a
R$650,00 (seiscentos e cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades
relacionadas a emissado, a ser paga no prazo de 5 (cinco) dias apds a entrega, pelo Agente
Fiduciario, a Emissora do relatorio de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de
Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a assembleia e ndo somente a
analise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades,
incluem-se, mas sem limitagdo, (i) analise de edital; (ii) participacdo em calls ou reunides;
(iii) conferéncia de quorum de forma prévia a assembleia; (iv) conferéncia de procuracao
de forma prévia a assembleia; e (v) aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins
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de esclarecimento, “relatorio de horas” ¢ o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario
com a indica¢do da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado documento ou
participagcdo em reuniao), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na
funcado e do valor relativo ao tempo.

8.3.3. As parcelas citadas acima serdo atualizadas pela variacao positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier
a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.3.4. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integracdo
Social), COFINS (Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social), e quaisquer
outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo do Agente Fiduciario, nas
aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.3.5. Asremuneracgdes citadas nesta clausula poderdo ser faturadas por qualquer empresa
do grupo econdmico do Agente Fiduciario, incluindo, mas ndo se limitando, a Vortx
Servigos Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ sob o n° 17.595.680/0001-36.

8.3.6. As remuneragdes citadas nesta cldusula deverdo ser pagas pela Emissora apos o
recebimento da nota fiscal e/ou recibo, a ser enviada pelo Agente Fiduciario, para o e-mail
carlos.araujo@inpasa.com.br, renato.sandoval@inpasa.com.br e
tatiana.esteves@elosinpasa.com.br.

8.3.7. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario,
os débitos em atraso estardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor
do débito, bem como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do
débito em atraso sujeito a atualizagdo monetaria pelo [IPCA, incidente desde a data da
inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.3.8. O pagamento da remuneracdo do Agente Fiduciario serd feito mediante depdsito na
conta corrente a ser indicada por este no momento oportuno, servindo o comprovante do
deposito como prova de quitacao do pagamento.

8.3.9. A remuneragdo serd devida mesmo apés o vencimento das Debéntures, caso o
Agente Fiduciario, ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua funcao em relagdo a
Emissao, e ndo incluem o pagamento de honorarios de terceiros especialistas, tais como
auditores independentes, advogados, consultores financeiros, entre outros.

8.3.10. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas

decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.
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8.3.11. Nao havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da
prestagdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.4.  Além de outros previstos em lei ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres
e atribuigdes do Agente Fiduciario:

(@) responsabilizar-se integralmente pelos servicos contratados, nos termos da
legislacdo vigente, e exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com
0s Debenturistas;

(b)  proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da
funcdo o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracdo dos seus proprios bens;

(© renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo da Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicéo;

(d)  conservar em boa guarda toda a documentacéo relativa ao exercicio de suas fungoes;

(e verificar, no momento de aceitar a funcao, a consisténcia das informacdes contidas
nesta Escritura de Emisséo, diligenciando para que sejam sanadas as omissoes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

()] diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo e seus aditamentos
sejam registrados no Cartério de RTD, adotando, no caso da omissdo da Emissora, as
medidas eventualmente previstas em lei;

(o)  acompanhar a prestacdo das informacdes periddicas, alertando os Debenturistas, no
relatério anual de que trata a alinea ““(j)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou omissdes de
que tenha conhecimento;

(h)  solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas funcdes, certiddes
atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, cartorios de protesto,
das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Pablica, da sede ou domicilio da Emissora;

Q) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores mobiliarios, na
forma do artigo 9 da Resolugédo CVM 17;

()] elaborar relatorio anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68,

paréagrafo 1°, alinea “b”, da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolucdo CVM
17, o qual devera conter, ao menos, as seguintes informacdes:
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J.1)  cumprimento pela Emissora das suas obrigacOes de prestacdo de informagdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

j.2)  alteracOes estatutarias da Emissora ocorridas no periodo com efeitos relevantes para
os Debenturistas;

j.3)  comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e de estrutura de capital da
Emissora relacionados a clausulas destinadas a proteger o interesse dos titulares dos valores
mobiliarios e que estabelecem condi¢fes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

j.4)  quantidade de Debéntures, quantidade de Debéntures em Circulacdo e saldo
cancelado no periodo;

J.5)  resgate, amortizacdo, conversao, repactuacdo e pagamento de juros das Debéntures
realizados no periodo;

J.6)  destinacdo dos recursos captados por meio da Emissdo, conforme informacdes
prestadas pela Emissora;

J.7)  cumprimento de outras obrigacfes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emisséo;

J.8)  relacdo dos bens e valores eventualmente entregues a sua administracéo;

j.9) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela Emissora ou por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante
do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente fiduciario no periodo, bem
como os seguintes dados sobre tais emissdes, (a) denominagao da companhia ofertante; (b)
quantidade de valores mobiliarios emitidos; (c) valor da emissdo; (d) espécie e garantias
envolvidas; (e) prazo de vencimento e taxa de juros; (f) inadimplemento no periodo; e

J.10) declaracdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que impeca o
Agente Fiduciario a continuar a exercer a funcéo.

(k)  disponibilizar o relatério de que trata a alinea “(j)” em sua pagina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do

exercicio social da Emissora;

() fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emisséo,
especialmente daquelas que impdem obrigacdes de fazer e de nao fazer;
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(m) solicitar, quando considerar necessario e as expensas da Emissora, auditoria externa
na Emissora;

(n)  comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informagdes
que Ihe forem solicitadas;

(o) manter atualizada a relagdo dos Debenturistas e seus enderegos, mediante, inclusive,
gestdes junto a Emissora, ao Escriturador, o Agente de Liquidacdo e a B3, sendo que, para
fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscrigdo, integralizacdo ou aquisi¢do das Debéntures, expressamente autorizam, desde j4,
0 Agente de Liquidagéo, o Escriturador e a B3 a atenderem quaisquer solicitagOes feitas
pelo Agente Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicao
de Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(p)  comunicar imediatamente os Debenturistas sobre o inadimplemento, pela Emissora,
de obrigacdes financeiras assumidas na Escritura de Emisséo, incluindo as obrigagdes
relativas a Fianga e a clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos
Debenturistas e que estabelecem condi¢bes que nao devem ser descumpridas pela Emissora,
indicando as consequéncias para 0os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a
respeito do assunto, em até 7 (sete) dias Uteis contados da ciéncia pelo Agente Fiduciario
do inadimplemento;

(q) disponibilizar o prego unitério, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos
demais participantes do mercado, através de sua central de atendimento ou de sua pagina na
rede mundial de computadores;

8.5. A remuneracdo do Agente Fiduciario ndo inclui despesas consideradas necessarias
ao exercicio da funcao de agente fiducidrio, durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as
quais serdo cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas faturas
acompanhadas de copia dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
Emissora ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovagdo, nos termos
da Clausula 8.5.2 abaixo, quais sejam: publicacdes em geral, notificacdes, extragao de
certiddes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes, envio de documentos, viagens,
alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagao,
entre outros, ou assessoria legal ao Debenturista.

8.5.1. Todas as despesas com procedimentos legais, inclusive as administrativas em que o
Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas deverao
ser previamente aprovadas, sempre que possivel, e adiantadas pelos debenturistas e,
posteriormente conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas incluem também os gastos com honorarios advocaticios
sucumbenciais de terceiros, depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo
Agente Fiduciario, na condi¢do de representante do Debenturista. As eventuais despesas,

53



Docusign Envelope ID: EEE11626-C90A-4A9B-B1ED-1334C6EOBDA3

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

honorarios, depdsitos e custas judiciais decorrentes da sucumbéncia do Debenturista em
acdes judiciais serdo suportadas pelo Debenturista, bem como a remuneragdo do Agente
Fiduciario na hipétese da Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo ao
pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario
solicitar adiantamento ao Debenturista para cobertura da referida sucumbéncia arbitrada em
juizo, sendo certo que os recursos deverao ser disponibilizados em tempo habil de modo
que ndo haja qualquer possibilidade de descumprimento de ordem judicial por parte deste
Agente Fiduciario.

8.5.2. O ressarcimento a que se refere a Clausula 8.5 serd efetuado em até 5 (cinco) Dias
Uteis contados da entrega a Emissora de copias dos documentos comprobatérios das
despesas efetivamente incorridas e necessarias a protecdo dos direitos dos Debenturistas,
conforme expressamente disposto nas Clausulas acima.

8.6.  No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdo, o Agente Fiduciario
deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou nesta Escritura para proteger direitos
ou defender os interesses dos Debenturistas, na forma do artigo 12 da Resolugdo CVM 17.

8.7. A atuagdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolu¢do CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢des, estando o Agente Fiduciario isento, sob
qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido
da legislagao aplicavel.

8.8.  Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiducidrio, o Agente Fiduciario
assumird que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados
pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragdo. O
Agente Fiducidrio ndo serd ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societarios da Emissora, que permanecerao sob obrigagdo legal e regulamentar
da Emissora elabora-los, nos termos da legislacao aplicavel.

8.9. Ressalvadas as situagdes previamente aprovadas por meio desta Escritura de Emissao,
os atos ou manifestagdes por parte do Agente Fiduciario, que criarem responsabilidade para
os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, somente serdo
validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral
de Debenturista, nos termos da Clausula 9 abaixo.

9.  ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1.  Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes (“Assembleia Geral
de Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos

titulares de Debéntures.
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9.2. Aplica-se a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, além do disposto
nesta Escritura de Emissdo, o disposto na Lei das Sociedades por A¢des sobre assembleia
geral de acionistas.

9.3. A Assembleia Geral de Debenturistas pode ser convocada: (i) pelo Agente
Fiduciério; (ii) pela Emissora; (iii) por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo; ou (iv) pela CVM.

9.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em, no minimo, 8
(oito) dias, contados da data da primeira publicagdo da convocagdo. As Assembleias Gerais
de Debenturistas em segunda convocagdo somente poderdo ser realizadas em, no minimo,
5 (cinco) dias apos a data de publicacdo da convocacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas em segunda convocagao.

9.5. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalard, em primeira convocag¢ao, com a
presenga dos Debenturistas que representem, no minimo, a metade mais uma das
Debéntures em Circulagdo e, em segunda convocacdo, com qualquer numero de
Debenturistas.

9.6. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Agdes e
nesta Escritura, serdo consideradas regulares as delibera¢des tomadas pelos Debenturistas
em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de todas as
Debéntures em Circulagio.

9.7.  Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, salvo quando expressamente convocado, hipotese em que sera
obrigatdria.

9.8. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.9. A presidéncia da Assembleia Geral dos Debenturistas caberd ao titular da(s)
Debénture(s) eleito pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

9.10. Exceto se disposto de forma diversa nesta Escritura de Emissdo, quaisquer
deliberagdes, incluindo de alteragdo nas cldusulas ou condigdes aqui previstas, serdo
tomadas por Debenturistas que representem, no minimo, 75% (setenta e cinco) por cento
das Debéntures em Circulagdo em primeira convocagdo ou em segunda convocagao, salvo
nas hipoteses da Clausula 9.11 abaixo.
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9.11. As seguintes deliberacdes dependerdo de aprovacdo de Debenturistas que
representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das Debéntures em Circulagdao, em
primeira convocagao ou em segunda convocacgao: (i) no prazo de vigéncia das Debéntures;
(ii) alteragdo de valores e quaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nesta
Escritura de Emissdo; (iii) no parametro de calculo da Remuneragdo; (iv) alteracdo de
quorum previsto nesta Escritura de Emissao; (v) a exclusdo de hipotese de vencimento
antecipado ou alteragdo nas clausulas ou condi¢des de vencimento antecipado das
Debéntures; (vi) para criacdo de eventos de repactuagdo; (vii) liberacdo ou substituicdo da
Fianga; e (viii) das disposi¢des desta Clausula.

9.12. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas, a cada Debénture cabera
um voto, admitida a constitui¢ao de mandatario, Debenturista ou nao.

9.13. As deliberacdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas no ambito de sua competéncia legal, observados os quodruns e termos
estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a
Emissora e obrigardo todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais
de Debenturistas.

9.14. Para efeito desta Escritura de Emissdo, considera-se “Debéntures em Circulacdo”

todas as Debéntures subscritas e integralizadas, ndo resgatadas, excluidas aquelas mantidas
em tesouraria pela Emissora e, ainda, para fins de constituicdo de quérum, aquelas de
titularidade de empresas controladas, controladoras (ou grupo de controle) da Emissora,
sociedades sob controle comum, administradores da Emissora, incluindo os seus respectivos
diretores e conselheiros de administracao, bem como conjuge, companheiro ou parente até
o 3° (terceiro) grau de qualquer das pessoas referidas acima.

10. DECLARACOES E GARANTIAS DA EMISSORA E DA FIADORA

10.1. A Emissora e a Fiadora, neste ato, declaram, de forma irrevogavel e irretratavel,
conforme aplicavel, que (declaracdes essas que serdo consideradas como repetidas em cada
data de integralizagdo das Debéntures):

(i) a Emissora ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, de acordo
com as leis da Republica Federativa do Brasil, incluindo, sem limitacdo, a Lei das
Sociedades por Ac¢des;

(if) aFiadora ¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade limitada, de acordo com as leis da Republica Federativa do Brasil;
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(iii) estdo devidamente autorizadas e obtiveram todas as aprovagdes societarias,
governamentais regulamentares e/ou contratuais (incluindo, sem limitacdo, de eventuais
financiadores ou credores) que sejam necessarias a celebragao desta Escritura de Emissao e
dos demais documentos da Emissdo e da Oferta e ao cumprimento de todas as obrigagdes
aqui e ali previstas e a realizacdo, efetivacao, formalizagdo e liquida¢do da Emissdo e da
Oferta;

(iv) seus representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigagdes previstas nesta
Escritura de Emissdao e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor e de acordo com seus documentos
constitutivos;

(v) nesta data, a Emissora detém todas as concessdes, permissoes, alvaras, autorizagoes ¢
licengas (inclusive ambientais) exigidas pelas autoridades federais, estaduais e municipais
para o exercicio de suas atividades, desde que (a) ndo estejam em processo tempestivo de
obten¢do ou renovagao; (b) sua aplicabilidade ndo esteja sendo questionada de boa-fé em
ambito administrativo e/ou judicial e sua exigibilidade ndo seja sobrestada por medida de
efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal ou, na hipotese de ter sido sobrestada, caso a
referida medida deixe de estar vigente; (¢) a Emissora ndo possua provimento jurisdicional
vigente autorizando sua atuagdo sem as referidas autorizagdes e licengas; ou (d) sua ndo
obten¢do, ndo renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo resulte na ocorréncia (1)
de um Efeito Adverso Relevante, ou (2) de uma alteracdo adversa ¢ relevante na situagao
reputacional da Emissora e/ou da Fiadora;

(vi) esta Escritura de Emissdao, bem como as obrigagdes aqui previstas, constituem
obrigagdes licitas, validas, vinculantes e eficazes, exequiveis de acordo com os seus termos
e condi¢des, com forga de titulo executivo extrajudicial nos termos do artigo 784, inciso 111,
do Cdédigo de Processo Civil,

(vii)a celebragdo, os termos e condigcdes desta Escritura de Emissdo e dos demais
documentos da Emissao e da Oferta, a assuncdo e o cumprimento das obrigacdes aqui e ali
previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta: (a) ndo infringem os seus documentos
constitutivos e demais documentos societarios; (b) ndo infringem qualquer contrato ou
instrumento do qual sejam partes e/ou pelo qual qualquer de seus ativos estejam sujeitos;
(¢) ndo resultardo em (c.1) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em
qualquer contrato ou instrumento do qual sejam partes e/ou pelo qual qualquer de seus ativos
estejam sujeitos, bem como nao criard qualquer 6nus ou gravames sobre qualquer dos seus
ativos ou bens; ou (¢.2) rescisdo de qualquer desses contratos ou instrumentos; (d) nio
infringem qualquer disposicdo legal ou regulamentar a que estejam sujeitos; (e) ndo
infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenga administrativa, judicial ou arbitral;
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(viii) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagdo, licenga, ordem de, ou
qualificacdo junto a qualquer autoridade governamental, 6rgdo regulatorio ou terceiro
(incluindo, mas sem limitacdo, no que diz respeito aos aspectos legais, contratuais,
societarios e regulatorios), € exigido para o cumprimento de suas obrigagdes nos termos das
Debéntures, ou para a realizagdo da Emissdo, exceto pelo disposto na Clausula 2 acima;

(ixX)  estdo cumprindo as leis, os regulamentos, as normas administrativas e as
determinagdes dos 6rgdos governamentais, autarquias ou tribunais, que sejam relevantes e
aplicaveis a condugdo de seus negdcios, exceto por aquelas (a) cuja aplicabilidade esteja
sendo questionada de boa-fé em ambito administrativo e/ou judicial e cuja exigibilidade seja
sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto ela
estiver vigente, ou (b) cujo descumprimento ndo resulte na ocorréncia de um Efeito Adverso
Relevante;

(X) (a) ndao ha qualquer agdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, e
desconhecem a existéncia de qualquer inquérito ou investigacdo pendente ou iminente,
inclusive de natureza ambiental, envolvendo ou que possa afetar a Emissora e/ou a Fiadora
perante qualquer tribunal, 6rgdo governamental ou arbitro e que possam causar um Efeito
Adverso Relevante ou uma alteracdo adversa e relevante na situa¢do reputacional da
Emissora e/ou da Fiadora; e (b) ndo omitiram qualquer fato, de qualquer natureza, que seja
de seu conhecimento e que possa resultar em alteracdo substancial na sua situagdo
econdmico-financeira, juridica, operacional ou reputacional em prejuizo dos Debenturistas;

(xi) cumprem e fazem com que suas controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros e empregados, em qualquer hipdtese, no exercicio de suas
fungdes enquanto representantes da Emissora, cumpram, e, ainda, exigem que seus demais
contratados, no exercicio de suas fungdes enquanto contratados da Emissora, cumpram, as
Leis Anticorrup¢do, conforme normas que lhes sejam aplicaveis, conforme o caso, na
medida em que: (a) mantém politicas e procedimentos internos que visam assegurar o
integral cumprimento de tais normas; (b) dao pleno conhecimento de tais normas a todos os
profissionais que venham a se relacionar com a Emissora previamente ao inicio de sua
atuacao no ambito desta Escritura de Emissao; (¢) abstém-se de praticar atos de corrupcao
e de agir de forma lesiva a administra¢do publica, nacional e estrangeira, no seu interesse
ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) realizardo eventuais pagamentos devidos no
ambito desta Escritura de Emissao exclusivamente por meio de transferéncia bancaria;

(xii)  suas respectivas controladoras e sociedades coligadas, conforme aplicavel, possuem

politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento das Leis
Anticorrupcao;
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(xiii) as demonstragoes financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados
em 31 de dezembro de 2024, 2023 e 2022 apresentam de maneira adequada a situagao
financeira da Emissora, nas aludidas datas e os resultados operacionais da Emissora,
referentes aos periodos encerrados em tais datas. Tais informagdes financeiras foram
elaboradas de acordo com os principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil, que foram
aplicados de maneira consistente nos periodos envolvidos, refletindo corretamente os ativos,
passivos e contingéncias da Emissora, ndo tendo ocorrido qualquer alteragao relevante nem
aumento substancial do endividamento desde a data das demonstra¢des financeiras relativas
ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2024;

(xiv) tém plena ciéncia e concordam integralmente com a forma de calculo da
Remuneracao, que foi acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider,
em observancia ao principio da boa-f¢;

(xv) estdo adimplentes com todas as obrigagdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo dos quais sdo partes e ndo ocorreu ou esta em curso qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

(xvi) observam e cumprem o disposto em seus documentos constitutivos ou quaisquer
obrigagdes e/ou condi¢des contidas em contratos, acordos, hipotecas, escrituras,
empréstimos, contratos de crédito, notas promissorias, contratos de arrendamento mercantil
ou outros contratos ou instrumentos dos quais seja parte ou possa estar obrigada, exceto por
aquelas (a) questionadas de boa-fé na esfera administrativa e/ou judicial e cuja exigibilidade
seja sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do prazo legal e enquanto ela
estiver vigente; ou (b) cujo descumprimento nao resulte na ocorréncia de um Efeito Adverso
Relevante;

(xvii) estdo em dia com o pagamento de todas as obrigagdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer outras
obrigacdes impostas por lei, que sejam relevantes e aplicaveis a conducdo de seus negocios,
exceto por aquelas que estejam sendo questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou
judicial e para as quais tenham sido obtido respectivo efeito suspensivo de sua exigibilidade;

(xviii) cumprem as condicionantes ambientais constantes das licencas ambientais e estdo
em situacao regular com suas obrigacdes junto aos 6rgaos do meio ambiente, desde que (a)
ndo estejam sendo questionadas de boa-fé na esfera administrativa e/ou judicial e sua
exigibilidade ndo tenha sido sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do
prazo legal ou, na hipodtese de ter sido sobrestada, caso a referida medida ndo tenha deixado
de estar vigente; ou (b) seu descumprimento resulte na ocorréncia (1) de um Efeito Adverso
Relevante, ou (2) de uma alteracao adversa e relevante na situagdo reputacional da Emissora
e/ou da Fiadora;
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(xix) mantém seus bens adequadamente segurados por seguradoras autorizadas a operar
no Brasil pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP, nos termos da legislacao
vigente, conforme praticas usualmente adotadas pela Emissora;

(xX) cumprem e fazem com que suas controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros e empregados, em qualquer hipdtese, no exercicio de suas
funcdes enquanto representantes da Emissora, cumprem, e, ainda, exigem que seus demais
contratados, no exercicio de suas fungdes enquanto contratados da Emissora cumpram, a
Legislagao Socioambiental, conforme normas que lhes sejam aplicaveis, desde que (a) nao
estejam sendo questionadas de boa-fé na esfera administrativa e/ou judicial e sua
exigibilidade ndo tenha sido sobrestada por medida de efeito suspensivo obtida dentro do
prazo legal ou, na hipdtese de ter sido sobrestada, caso a referida medida ndo tenha deixado
de estar vigente; ou (b) seu descumprimento resulte (1) na ocorréncia de um Efeito Adverso
Relevante ou (2) de uma alteragdo adversa e relevante na situacao reputacional da Emissora
e/ou da Fiadora, adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais, bem como procedendo a todas as diligéncias exigidas
para a atividade da espécie, preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos
6rgdos municipais, estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou
regulamentar as normas ambientais em vigor;

(xxi) cumprem e fazem com que suas controladas, bem como seus respectivos
administradores, conselheiros e empregados, neste tltimo caso, no exercicio de suas fungdes
enquanto empregados da Emissora, cumpram, e, ainda, exigem que seus demais
contratados, no exercicio de suas fun¢des enquanto contratados da Emissora, cumpram, (a)
a Legislacao de Prote¢do Social; (b) ndo incentivam ou se envolvem, de qualquer forma,
em prostituicdo, além de respeitar e apoiar a protecao dos direitos humanos reconhecidos
internacionalmente e asseguram a sua ndo participagdo na violagao destes direitos; e (¢) ndo
estiveram envolvidos ou se envolvem em casos relacionados a pornografia, bem como
racismo ou midias antidemocraticas (conforme definidos pelo Decreto-Lei n°® 2.848, de 7 de
dezembro de 1940, conforme em vigor);

(xxii) conforme previsto na Resolugdo CVM 160, irdo observar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade dos documentos da Oferta e demais informacdes
fornecidas ao mercado durante a Oferta das Debéntures;

(xxiii) a presente Emissao representa a 4* (quarta) emissdo de debéntures da Emissora;

(xxiv) a Emissdo esta limitada ao montante equivalente as despesas de capital do Projeto; ¢

(xxv) o Projeto esta enquadrado como prioritario na area de infraestrutura nos termos do
Decreto 11.964 e demais normativos aplicaveis.
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10.2. A Emissora e a Fiadora se comprometem a notificar em até 2 (dois) Dias Uteis os
Debenturistas ¢ o Agente Fiducidrio, na forma prevista nesta Escritura de Emissdo, caso
quaisquer das declaragdes aqui prestadas sejam falsas e/ou incorretas na data em que foram
prestadas.

11. DISPOSICOES GERAIS

11.1. Comunicagdes.

11.1.1. As comunicagdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta
Escritura deverdo ser encaminhadas para os seguintes enderecos:

Q) Para a Emissora:
INPASA AGROINDUSTRIAL S.A.
Rodovia BR 163, Km 817, Zona Rural
Sinop/MT, CEP 78.558-970
A/C: Moacir Marcos Junior / Fernando Zioli Alfini
Telefone: +55 (66) 3531-5494
E-mail: fernando@inpasa.com.br / contabilidade@inpasa.com.br /
moacir.junior@inpasa.com.br / juridico@inpasa.com.br /
financeiro@inpasa.com.br

(i)  Para o Agente Fiduciario:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
Rua Gilberto Sabino n°® 215, 4° Andar, Pinheiros
Sao Paulo/SP, CEP 05.425-020
At.: Sr. Eugénia Souza
Tel.: +55 (11) 3030-7177
E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de
precificagdo) / vxinforma@vortx.com.br (para liberagdo de acesso ao sistema e/ou
cumprimento de obrigacdes)

(iti)  Para a Fiadora:
JOL INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA.
Rodovia BR 163, Km 817, Zona Rural
Sinop/MT, CEP 78.558-970
A/C: Fernando Zioli Alfini
Telefone: +55 (66) 3531-5494
E-mail: fernando@jinpasa.com.br / juridico@inpasa.com.br /
financeiro@inpasa.com.br
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(iv)  se para o Escriturador:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
Rua Gilberto Sabino n.° 215, Conjunto 41, Sala 2, Pinheiros
Sdo Paulo/SP, CEP 05.425-020
At.: Sra. Alcides Fuertes
Tel.: +55 (11) 3030-7177
E-mail: escrituracao@vortx.com.br

(V) se para o Agente de Liquidacio:
VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.
Rua Gilberto Sabino n.° 215, Conjunto 41, Sala 2, Pinheiros
Sdo Paulo/SP, CEP 05.425-020
At.: Sra. Alcides Fuertes
Tel.: +55 (11) 3030-7177
E-mail: spb@vortx.com.br

11.1.2. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou
com aviso de recebimento expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima.

11.1.3. As comunicagdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

11.1.4. Com a excecdo das obrigacdes assumidas com formas de cumprimento especificas,
incluindo, mas sem limitagao, as demonstragdes financeiras, o cumprimento das obrigagdes
pactuadas nesta Escritura de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo referentes ao
envio de documentos e informacdes periddicas ao Agente Fiducidrio ocorrera
exclusivamente através da plataforma digital “VX Informa”, disponibilizada pelo Agente
Fiduciario em sua pagina na rede mundial de computadores (https://vortx.com.br). Para a
realizacdo do cadastro, € necessario acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e
solicitar o acesso ao sistema.

11.1.5. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada ao Agente de
Liquidagao, ao Escriturador e ao Agente Fiduciario pela Emissora.
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11.2. Independéncia das Disposicoes

11.2.1. Se qualquer termo ou outra disposi¢do desta Escritura de Emissao for considerado
invalido, ilegal ou inexequivel diante de qualquer norma legal e/ou de ordem publica, todos
os demais termos e disposi¢des desta Escritura de Emissdo permanecerdo,
independentemente, em pleno vigor e efeito pelo tempo em que o substrato econdmico e
juridico das operagdes contempladas nesta Escritura de Emissdo ndo for prejudicado.
Quando qualquer termo ou outra disposi¢ao for considerado invalido, ilegal ou inexequivel,
a Emissora, a Fiadora e os Debenturistas negociardo em boa-fé a alteragao desta Escritura
de Emissao, de modo a fazer vigorar sua intengdo original da melhor maneira possivel, e a
fim de que as transacdes aqui contempladas sejam realizadas e preservadas.

11.2.2. Esta Escritura de Emissao devera ser interpretada pelo principio da boa-f¢, sempre
considerando a real inten¢do das Partes. Sem prejuizo, em caso de conflito entre quaisquer
das disposi¢des constantes das Clausulas 7 (Obrigacdes) e 10 (Declaracdes e Garantias)
acima e aquelas constantes da Clausula 6 (Vencimento Antecipado), prevalecera o disposto
na Clausula 6 (Vencimento Antecipado).

11.3. Hipdteses de Aditamento da Escritura de Emissdo sem aprovacido dos
Debenturistas

11.3.1. As Partes concordam que a presente Escritura de Emissdo, assim como os demais
documentos da Emissdao poderao ser alterados, sem a necessidade de qualquer aprovagao
dos Debenturistas, sempre que e somente (i) quando verificado erro material, seja ele um
erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético; (ii) necessidade de atendimento a exigéncias de
adequacdo a normas legais ou regulamentares, ou apresentadas pela CVM, pela B3, pela
ANBIMA e/ou pelo MME, incluindo, mas sem limitagdo, em decorréncia do Protocolo de
Enquadramento MME; (iii) em virtude da atualiza¢do dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteragdo na razdo social, endereco e telefone, entre outros, desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas; e (iv) em caso de modificagdes
J& permitidas expressamente nesta Escritura de Emissao, incluindo eventuais modificagdes

para refletir o resultado do Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento.
11.4. Renuncia

11.4.1. O ndo exercicio por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora, pela Fiadora e/ou
pelo Agente Fiduciario de quaisquer de seus direitos, ou a ndo execucao de quaisquer dos
termos ou condicdes desta Escritura de Emissdao nao serdo considerados rentncia a esses
direitos, exceto quanto a direitos especificamente limitados a data de seu exercicio, nem
impedirdo qualquer um dos Debenturistas, a Emissora, a Fiadora e/ou o Agente Fiduciario
de fazer valer ou exercer quaisquer desses direitos.
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11.4.2. A eventual tolerancia, por qualquer dos Debenturistas, pela Emissora, pela Fiadora
e/ou pelo Agente Fiduciario, da inexecucdo de quaisquer Clausulas ou condigdes desta
Escritura de Emissao, a qualquer tempo, devera ser interpretada como mera liberalidade,
ndo implicando, portanto, em novagdo, transacdo, perddo, renuncia ou dispensa da
obrigacdo assumida, nem desisténcia do cumprimento das disposi¢des aqui contidas, ainda
que o dispositivo violado possa ser considerado como cancelado ou modificado
unilateralmente.

11.5. Irrevogabilidade

11.5.1. A Presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores a qualquer titulo.

11.6. Acordo Integral

11.6.1. Esta Escritura de Emissao e o Contrato de Distribui¢ao constituem o tnico e integral
acordo com relagdo aos negocios aqui contidos e/ou 14 contidos. Quaisquer documentos,
compromissos € avengas anteriores, orais, escritos ou de outra forma estabelecidos entre a
Emissora e quaisquer dos Debenturistas, o Coordenador Lider, ou outra pessoa, conforme o
caso, ¢ referentes ao objeto desta Escritura de Emissao serdo considerados cancelados e nao
afetardo ou modificardo quaisquer dos seus termos ou obrigacdes estabelecidas nesta
Escritura de Emissao.

11.7. Execugao Especifica e Titulo Executivo Extrajudicial

11.7.1. Para os fins da presente Escritura de Emissdo, a Emissora esta ciente e aceita que a
Escritura de Emissdo representa um titulo executivo extrajudicial para todos os fins e efeitos
legais, nos termos do artigo 784, inciso III, do Cédigo de Processo Civil.

11.8. Acordo Miutuo, Boa-fé e Equidade

11.8.1. As Partes declaram, mutua e expressamente, que a presente Escritura de Emissao foi
celebrada respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestacdo de vontade das Partes e em perfeita relagdo de equidade.

11.9. Protecao de Dados

11.9.1. A Emissora consente, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utiliza¢ao
de seus dados pessoais para a realizagdo da operacao de crédito ora estabelecida, nos termos
e propoésitos contidos nos documentos da Emissao, autorizando expressamente, desde ja, o
compartilhamento destas informacdes com as partes envolvidas. Além disso, declara
conhecer que este documento integra uma operagao estruturada no dmbito do mercado de
capitais e, portanto, as informagdes aqui descritas, inclusive seus dados pessoais, podem ser
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veiculados a quaisquer terceiros.
11.10. Prazos

11.10.1. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados
de acordo com a regra prescrita no artigo 132 da Lei n° 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme em vigor (“Codigo Civil”), sendo excluido o dia do comeco ¢ incluido o do
vencimento.

11.11. Custos de Registro

11.11.1. Todos e quaisquer custos incorridos em razao da formalizagao da Escritura
de Emissao e seus eventuais aditamentos, ¢ do registro dos atos societarios relacionados a
esta Emissdo, nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.12. Assinatura Eletronica

11.12.1. As Partes concordam que sera permitida a assinatura eletronica da presente
Escritura de Emissdo e de quaisquer aditivos a presente. Nesse caso, a data de assinatura
desta Escritura de Emissao (ou de seus aditivos, conforme aplicavel) sera considerada a
mais recente das dispostas na folha de assinaturas eletronicas, devendo, em qualquer
hipotese, ser emitido com certificado digital nos padrdes ICP-Brasil, conforme disposto pelo
artigo 10 da Medida Provisoria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, conforme em vigor no
Brasil. As Partes reconhecem que, independentemente da forma de assinatura, esta Escritura
de Emissao (e seus respectivos aditivos) tem natureza de titulo executivo extrajudicial, nos
termos do artigo do artigo 784, inciso III, do Cdodigo de Processo Civil. Ademais, ainda que
alguma parte venha a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de
celebracdo deste instrumento ¢, para todos os fins, a Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, conforme indicado abaixo.

11.12.2. As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de
inicio da producao de efeitos da presente Escritura de Emissdo sera a data do presente
documento, ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de
Emissao em data posterior, por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo,
concordam com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

11.13. Lei Aplicavel

11.13.1. Esta Escritura sera regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.
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11.14. Foro
11.14.1. Fica eleito o foro da Comarca de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, com
exclusdo de qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir quaisquer questoes
e/ou conflitos porventura oriundos desta Escritura de Emissao.
Estando assim, certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e seus sucessores, celebram
a presente Escritura de Emissdo eletronicamente, nos termos da Clausula 11.12 acima,
dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4°, do Codigo de
Processo Civil.

Sao Paulo/SP, 19 de setembro de 2025.

(O Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)

(As assinaturas seguem na pdgina seguinte.)
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Pagina de Assinatura do “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia
Adicional Fidejussoria, em Série Unica, para Distribui¢do Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico, da Inpasa Agroindustrial S.A.”
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ANEXO |
PROTOCOLO DE ENQUADRAMENTO MME

Ministerio de Minas e Energia / MME
PROTOCOLO DIGITAL - RECIBO DA SOLICITACAO
N° 002852.0018819/2025

DADOS DO SOLICITANTE
Nome: FERNANDO ZIOLI ALFINI
E-mail: fe**li@uol.com.br

CPF: ***.409.598-*

DADOS DO REPRESENTADO

Razéo Social: INPASA AGROINDUSTRIAL SA
E-mail: CA™JO@INPASA.COM.BR
CNPJ: 29.316.586/0001-15

DADOS DA SOLICITAGAO

Namero da Solicitagdo: 002852.0018819/2025
Tipo da Solicitacdo: Protocolizar documentos para o Ministério de Minas e Energia

Informagées Complementares: Nio ha

Niamero do Processo Informado Pelo Solicitante: Nao ha
Data e Hora de Encaminhamento: 17/09/2025 as 16:54

DOCUMENTAGAQ PRINCIPAL

Tipo do Documento

Nome do Arquivo

Requerimento

Anexo Portaria Normativa GM MME n 93 2024 v
completo.pdf

DOCUMENTAGAQ COMPLEMENTAR (Preenchimento Opcional)

Descrigcdo do Documento

Nome do Arquivo

Item 2 Cartdo CNPJ

Cartao CNPJ.PDF

Item 2 Estatuto Social Consolidado

AGE 10 07 2025 Abertura Filial Rio Verde GO
Estatuto Social consolidad... pdf

Item 3 RCA

96 RCA 250324 REELEICAQ DA DIRETORIA
ATE 2027 pdf

Item 3 CPF / RG Fernando Alfini

Doc Diretor Fernando Zioli AlfiniCPF e RG.PDF

Item 3 CPF / RG Flavio Peruzo

Doc Diretor Flavio Peruzo Pires GoncalvesCPF e
RG.PDF

Item 4 Autorizagio ANP 512

AUTORIZACAO SPC ANP N 512 DE 30 DE
AGOSTO DE 2024.pdf

Item 12 e 14 BOOKING Protocolo Parte 1

Parte 1 03 BOOKING PROTOCOLO 2831 20257
RELATORIO DE MONITORAMENTO
SEMESTRAL INPASA SINOP.pdf

Item 12 e 14 BOOKING Protocolo Parte 2

Parte 2 03 BOOKING PROTOCOLO 2831 20257
RELATORIO DE MONITORAMENTO
SEMESTRAL INPASA SINOP.pdf

Sua solicitagdo podera ter a documentagao conferida, antes de ser tramitada para a unidade responsavel.
Em até 24h, a partir do envio, verifigue o recebimento de e-mail contendo o Numero Unico de Protocolo

(NUP) e orientagdes para o acompanhamento.
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Docusign Envelope ID: EEE11626-C90A-4A9B-B1ED-1334C6EOBDA3

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO 11

Conforme exigéncia do artigo 6°, paragrafo 2°, da Resolu¢cdo CVM 17, o Agente Fiduciario declara que também exerce a funcdo de agente

fiduciario e agente de notas nas emissdes da Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo da
Emissora, conforme indicadas abaixo:

Tipo Emissor Codigo If Valor Quantidade | Remuneracdo | Emissdo | Série | Data de Emissdo | Vencimento Apelido Inadimplemento no Periodo | Garantias
NC | INPASA AGROINDUSTRIAL S.A | NC002301249 | R$ 20.000.000,00 20000 CDI + 1,0000 % 1 UNICA 04/10/2023 15/04/2026 | INPASA AGRO Adimplente Aval
DEB | INPASA AGROINDUSTRIAL S.A INPS13 R$ 300.000.000,00 300000 CDI + 1,0000 % 3 UNICA 06/09/2024 06/09/2029 INPASA Adimplente Fianca

69



Docusign Envelope ID: EEE11626-C90A-4A9B-B1ED-1334C6EOBDA3

Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO 111

MODELO DECLARACAO DE COMPROVACAO DE DESTINACAO DE
RECURSOS ORIUNDOS DA 4® (QUARTA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA
INPASA AGROINDUSTRIAL S.A. (“EMISSAO”)

A INPASA AGROINDUSTRIAL S.A., sociedade por agdes, sem registro de companhia
aberta perante a Comissao de Valores Mobiliarios, com sede na Cidade de Sinop, Estado
do Mato Grosso, na Rodovia BR 163, Km 817, Zona Rural, CEP 78558-970, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n° 29.316.596/0001 -
15, neste ato representada na forma de seu estatuto social, declara para os devidos fins que
utilizou, os recursos obtidos por meio da Emissao, realizada em [DATA], exclusivamente,
nos termos da Clausula 3.2 da Escritura de Emiss&o.

Resumidamente:

Percentual do Recursos Utilizado Valor Destinado
[] []
VALOR TOTAL RS []

Acompanham a presente declaracdo copia do ultimo balanco social e fluxo de caixa da
Emissora.

[LOCAL], [DIA] de [MES] de [ANO]

[PAGINAS DE ASSINATURA A SEREM INSERIDAS NA VERSAO FINAL]
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