AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS

EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA,

DA 4* (QUARTA) EMISSAO, EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO
DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA

1INPASA

INPASA AGROINDUSTRIAL S.A.
Companhia Fechada
Rodovia BR 163, Km 817, s/n°, Lote 77, Bairro Jussara, Zona Rural
CEP 78.559-899 —Sinop, MT
CNPJ n® 29.316.596/0001-15 — NIRE 51300015374

perfazendo o total de
R$600.000.000,00
(seiscentos milhdes de reais)

Codigo ISIN das Debéntures: BRINPSDBS037

Classificacio de Risco (Rating) da Emissao a ser realizada pela Moody’s Local BR Agéncia de
Classificacao de Risco Ltda., com expectativa da Emissora de rating minimo de: “AA-"%,
*A classificacdo de risco deverd ser obtida como condicio precedente para a operacdo, previamente ao registro da Oferta e

comunicada ao mercado na forma da Resolu¢cido CVM 160.

1. VALOR MOBILIARIO E EMISSORA

Nos termos do disposto no artigo 57, caput e paragrafo 1°, da Resolu¢do da Comissdo de Valores
Mobiliérios (“CVM”) n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 1607), a INPASA
AGROINDUSTRIAL S.A., sociedade por acdes, sem registro de companhia aberta perante a CVM, em fase
operacional, com sede na Cidade de Sinop, Estado do Mato Grosso, na Rodovia BR 163, Km 817, s/n°, Lote 77,
Bairro Jussara, Zona Rural, CEP 78.559-899, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n° 29.316.596/0001-15 e na Junta Comercial do Estado do Mato Grosso (“JUCEMAT”)
sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) n° 51300015374, na qualidade de emissora e
ofertante (“Emissora”), em conjunto com o0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢ao integrante do
sistema de distribui¢ao de valores mobiliarios, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida
Presidente Juscelino Kubitscheck, n® 2.041, Conjunto 281, Bloco A, Vila Nova Concei¢dao, CEP 04.543-011,
inscrita no CNPJ sob o n° 90.400.888/0001-42 (“Coordenador Lider”), vém a publico comunicar, por meio deste
aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), que, na presente data, foi apresentado a CVM o requerimento de registro




automatico de oferta publica de distribui¢ao de 600.000 (seiscentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em
acoes, da espécie quirografaria, com garantia adicional fidejussoéria, da 4* (quarta) emissao, em série unica, da
Emissora (“Debéntures”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na data de emissdo das
Debéntures, qual seja 19 de setembro de 2025 (“Data de Emissdo”), perfazendo o montante total de
R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissdo, destinada exclusivamente a Investidores

Profissionais (conforme definidos abaixo), com a intermediagdo do Coordenador Lider, sob o regime de garantia
firme de colocacdo com relagdo a totalidade das Debéntures, segundo o rito de registro automatico de ofertas
publicas de distribui¢do de valores mobilidrios, nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM
160 (“Oferta”), conforme previsto na “Instrumento Particular de Escritura da 4° (Quarta) Emissdo de Debéntures
Simples, Ndo Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, com Garantia Adicional Fidejussoria, em Série
Unica, Para Distribui¢do Publica, Sob o Rito de Registro Automadtico, da Inpasa Agroindustrial S.A.”, celebrado
em 19 de setembro de 2025, entre a Emissora, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., institui¢do financeira, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Gilberto Sabino n° 215, 4° Andar, Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88, na
qualidade de agente fiduciario da Emissdo e representante dos titulares de Debéntures (‘“Agente Fiducidrio”), e a

Fiadora (conforme definida abaixo) (“Escritura de Emissdo”), sendo certo que, a partir da presente data, a Oferta

encontra-se a mercado.

As Debéntures sao da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976, conforme em vigor, € contam com garantia fidejussoria, na modalidade de fianca prestada pela JOL
INVESTIMENTOS E PARTICIPACOES LTDA., sociedade limitada, com sede na Cidade de Sinop, Estado
do Mato Grosso, na Rodovia BR 163, Km 817, s/n°, Lote 77, Sala 01, Bairro Jussara, Zona Rural, CEP 78.559-
899, inscrita no CNPJ sob 0 n° 48.043.920/0001-13 e na JUCEMAT sob o NIRE n 5120213061-6, nos termos da
Escritura de Emissao.

A Emissdo das Debéntures serd realizada na forma do artigo 2° da na Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011,
conforme em vigor (“Lei 12.431”), do Decreto n° 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme em vigor (“Decreto
11.964”), da Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n°® 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme
em vigor (“Resolucdo CMN 5.034”), da Resolugdo do CMN n° 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme em
vigor, ou de normas posteriores que as alterem, substituam ou complementem, conforme aplicavel.

Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, do artigo 2°, inciso III, do Decreto 11.964, da Resolucgdo
CMN 5.034 e do Protocolo de Enquadramento MME (conforme definido na Escritura de Emissdo), a totalidade
dos Recursos Liquidos (conforme definidos na Escritura de Emissdo) captados pela Emissora por meio da
colocacao das Debéntures serd destinada, pela Emissora, tinica e exclusivamente, para reembolso de gastos,
despesas ou dividas, incorridos no periodo de 36 (trinta e seis) meses que antecedem a data de encerramento da
Oferta, relacionados ao Projeto, desde que as referidas despesas passiveis de reembolso tenham ocorrido em prazo
igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses da data de encerramento da Oferta, conforme detalhados abaixo:



Nome Empresarial e
Numero de Inscricio no
CNPJ do Titular do Projeto

Inpasa Agroindustrial S.A.
CNPJ n° 29.316.596/0001-15

Setor Prioritario do Projeto

Setor de Energia (Decreto 11.964, art. 4°, inciso III,
alinea c).

Modalidade

Produgado de Biocombustiveis (Decreto 11.964, art. 4°,
inciso II1, alinea c).

Objeto e Objetivo do
Projeto

Objeto: construgdo de 2 (duas) plantas produtoras de
etanol a partir de cereais com capacidade produtiva de
1.350 (mil, trezentos e cinquenta) m* de etanol por dia

por planta (“Projeto”).

Objetivo: o objetivo é dobrar a capacidade produtiva da
unidade, tornando-se a maior planta produtora de etanol
do mundo.

Beneficios Sociais ou
Ambientais advindos do
Projeto

A implementagdo da ampliacdo do Projeto apresenta
beneficios sociais e ambientais significativos,
devidamente caracterizados nos estudos ambientais
realizados:

Beneficios Sociais: a ampliagdo gera incremento direto

na oferta de empregos, tanto na fase de obras quanto na
operacdo, fortalecendo a economia local. A
movimentagdo econdmica também resulta em aumento
da arrecadagdo tributaria e fortalecimento de setores
como comeércio, transporte e servigos. Adicionalmente,
programas sociais e de comunicacdo ambiental
previstos no PBA promovem a integracdo com
comunidades do entorno e difundem praticas de
educacao ambiental.




Beneficios Ambientais: a ado¢do de programas de

monitoramento e controle ambiental — envolvendo
qualidade do ar, recursos hidricos, fauna, flora, residuos
solidos e ruidos — assegura a mitigagdo dos impactos e
contribui para a melhoria continua dos indicadores
ambientais da regido. O empreendimento também
valoriza o uso integral de seus subprodutos (DDGS,
0leo de milho e biomassa), reduzindo desperdicios e
incentivando a economia circular, em conformidade
com a legislagdo vigente.

Prazo para Inicio e

Encerramento do Projeto

Inicio: 1° de maio de 2023 (Inicio da Construgao).

Encerramento: 15 de julho de 2024 (Encerramento da
Construcao).

Fase Atual do Projeto Em operacao comercial.

Volume Estimado de| Os custos totais de investimento no Projeto estdo
Recursos Financeiros | estimados em R$1.644.575.000,00 (um bilhdo,
Necessarios para a| seiscentos e quarenta e quatro milhdes, quinhentos e

Realizaciao do Projeto

setenta e cinco mil reais), na data base de setembro de
2025.

Valor das Debéntures que
sera Destinado ao Projeto

R$600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais).

Percentual dos Recursos
Financeiros Necessarios ao
Projeto Provenientes das
Debéntures

25% (vinte e cinco por cento).

Alocacao dos Recursos a
Serem Captados por Meio
das Debéntures

Os Recursos Liquidos captados pela Emissora por meio
da integralizacdo das Debéntures serdo utilizados para
reembolso de gastos, despesas ou dividas, incorridos no
periodo de 36 (trinta e seis) meses que antecedem a data
de encerramento da Oferta, relacionados ao Projeto,
observado o disposto na Lei 12.431 e no Decreto
11.964.




Protocolo de Protocolo Digital — Recibo de Solicitagdio n°
Enquadramento MME 002852.0018819/2025, que gerou o Nimero Unico de
Protocolo (NUP) 48340.004959/2025-56, datado de 17
de setembro de 2025, nos termos do Decreto 11.964.

Outras Fontes para o Recursos proprios provenientes de suas atividades e/ou
Financiamento do Projeto | financiamentos, a exclusivo critério da Emissora.

2. RITO DE REGISTRO DE DISTRIBUICAO

A Oferta sera realizada sob o rito de registro automatico de distribui¢do, ndo estando, portanto, sujeita a andlise
prévia da CVM e/ou da Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”),
nos termos do artigo 26, inciso X, da Resolugdo CVM 160, do “Codigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturagdo, Coordenagdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de
Aquisicao de Valores Mobiliarios” e das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas” ambas expedidas pela
ANBIMA e em vigor, bem como das demais disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis, por se tratar de oferta
publica: (i) de valor mobilidrio representativo de divida; (ii) cujo emissor ndo € registrado na CVM; e (iii)
destinada exclusivamente a investidores que atendam as caracteristicas de investidor profissional, assim definidos
nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em
vigor (“Investidores Profissionais” ou “Investidores”).

Observados os termos do artigo 61, paragrafos 2° e 4°, e artigo 62, paragrafo tnico, da Resolucao CVM 160, sera
adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento, organizado pelo Coordenador Lider, sem lotes
minimos ou maximos, para (i) verificagdo da demanda das Debéntures; e (ii) fixacao da taxa final da Remuneragao
das Debéntures (“Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento™). A Emissora ratificard o resultado do

Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimento por meio de aditamento & Escritura de Emissdo, sem a
necessidade de nova aprovagdo societaria pela Emissora e/ou pela Fiadora, tampouco de aprovacdo em
Assembleia Geral de Debenturistas. O resultado do Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento sera
divulgado, nos termos do artigo 13 e artigo 61, paragrafo 4°, da Resolugio CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apos
a sua realizacao.

3. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta, informando seus principais eventos a
partir do protocolo na CVM do pedido de registro automatico de distribui¢do da Oferta:

DATA DE REALIZACAO /
N° EVENTO®
DATA PREVISTA® @
Protocolo na CVM do requerimento de registro automatico da Oferta
19 de setembro de 2025

Divulgacdo deste Aviso ao Mercado



2 Procedimento de Coleta de Intengdes de Investimento 25 de setembro de 2025

Concessao do registro automatico da Oferta pela CVM
. . . . 25 de setembro de 2025
Divulgacao do Antincio de Inicio da Oferta

4 Data de Liquidag¢do das Debéntures® 29 de setembro de 2025

. . N oo Em até 180 (cento e oitenta) dias apds
5 Data Maxima para Divulgacdo do Anuncio de Encerramento ) N o o
a divulgacdo do Antincio de Inicio.
® As datas previstas para os eventos futuros sio meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, atrasos e antecipagdes sem aviso prévio, a critério da Emissora e do
Coordenador Lider da Oferta. Nos termos dos artigos 67 ¢ 69 da Resolugio CVM 160, qualquer modificagdo no cronograma da distribuigao ndo dependera de aprovagio prévia
daCVM.
@ Caso ocorram alteragdes das circunstancias, suspenso, prorrogacio, revogacdo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.
® Quaisquer comunicados ou antincios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e do Coordenador Lider da
Oferta, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.
@ A Data de Liquidagio das Debéntures corresponde a 1* (primeira) Data de Integralizagéo, podendo as Debéntures serem integralizadas em data posterior, de acordo com o

disposto na Escritura de Emissao.

4. INFORMACOES COMPLEMENTARES

Os termos iniciados em letra maidscula, estejam no singular ou no plural, e utilizados neste Aviso ao Mercado,
que ndo estejam aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

5. DISPENSA DE PROSPECTO, LAMINA E DOCUMENTO DE ACEITACAO DA OFERTA

As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, portanto, com a dispensa de
divulgacdo de prospecto e lamina, bem como de utilizagdo de documento de aceitagdo da oferta, nos termos do
artigo 9°, inciso I e pardgrafo 3°, e do artigo 23, pardgrafo 1°, ambos da Resolucdo 160. Nao obstante, os
Investidores, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (i) foi dispensada divulgagdo de um prospecto para
a realizag¢do da Oferta; (ii) a CVM nao realizou andlise prévia dos documentos da Oferta, nem de seus termos e
condig¢des; (iii) existem restri¢des para a revenda das Debéntures, nos termos do artigo 86, inciso V, da Resolugdo
CVM 160; (iv) deverao efetuar sua propria analise com relagao a qualidade e riscos das Debéntures e capacidade
de pagamento da Emissora e Fiadora; e (v) tém pleno conhecimento de que ndo ha incorporacao por referéncia
nos documentos da Oferta de qualquer informagao divulgada ao publico pela Emissora e/ou pela Fiadora.

INFORMACOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDAS
COM A EMISSORA, O COORDENADOR LiDER E/OU COM A CVM.

FOI DISPENSADA DIVULGACAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A
REALIZACAO DESTA OFERTA, NOS TERMOS DOS ARTIGOS 9°, INCISO I, E 23, §1°, DA
RESOLUCAO CVM 160.



TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES
PROFISSIONAIS, NOS TERMOS DO ARTIGO 26, INCISO X, DA RESOLUCAO CVM 160,
ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO
PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO SUJEITAS A RESTRICOES A
REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO V, DA RESOLUCAO CVM 160.

O REGISTRO DA OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA,
OU DAS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, O REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE
SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO FORAM OBJETO
DE REVISAO PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITACAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA
OFERTA E ESTE AVISO AO MERCADO.

A OFERTA NAO FOI SUBMETIDA A ANALISE PREVIA DA ANBIMA OU DE QUALQUER
ENTIDADE REGULADORA OU AUTORREGULADORA.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDICOES PREVIAMENTE
INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO
IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUACAO DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE
PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58, PARAGRAFO UNICO, INCISO II,
DA RESOLUCAO CVM 160.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO E DO
SUMARIO DE DiVIDA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A
SECAO DE “FATORES DE RISCO”.

ESTE AVISO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE
TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

‘7 Autorregulacdo p Autorregulacao #Y Autorregulagdo

A\ ANBIMA ANBIMA /N ANBIMA

Agente Fiduciario Ofertas Publicas

A data deste Aviso ao Mercado é 19 de setembro de 2025.

Coordenador Lider

& Santander



